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Odemeler Dengesi

Yillik cariislemler fazlasi 6,1 milyar dolar’'a geriledi

Subat Cari Islemler Dengesi sadece 1,2 milyon dolar agik verirken, medyan
ve kurum tahminimiz cercevesinde bir gerceklesme kaydetti. Boylece 12
aylik cari islemler fazlasi 7,2 milyar dolar (GSYIH'nin %0,9'u) seviyesinden 6,1
milyar dolar'a (GSYIH'nin %0,7'si) geriledi. Altin ve enerji haric cari islemler
hesabi (cekirdek denge) ise Subat ayinda 2,56 milyar dolar fazla verdi. Bdylece
yillik cerkidek fazla 51,2milyar dolar2dan 50,5 milyar dolara geriledi.

Dis ticaret verileri Mart ayinda yillik cari islemler fazlasinin 2,5 milyar dolar'in
altina kadar gerileyebilecegini isaret diyor. Koronaviriis salginin Mart ayi ile
beraber ise AB lkelerinde goriilmeye baslamasi ve ekonomi tizerindeki yikici
etkilerinin glindeme gelmesi ile beraber, 6zellikle ihracat tarafindaki ilk etkileri sert
bir bicimde goriilmeye baslandi. Diger taraftan yurtigi ekonomik aktivitenin
zayiflamasi ve petrol fiyatlarinda arz soku cercevesinde ozellikle gelecek aylar
itibariyle ithalat yikinde de hizli distsler takip edilebilir. Yine ek olarak son
doénemde hizmet ticareti verileri ile ilgili genisletilmis calismanin da yine cari
islemler dengesi tahminlerimiz tzerinde etkili olacagini belirtmek gerekir. Bu
noktada cari islemler acigi tahminimizde (GSYIH'nin %1,5'u) énemli oranda asad
yonlu riskler bulunmaktadir. Sonug olarak 2020 yilini ¢ok sinirli bir agik ile kapama
ihtimalimizin gui¢li bir bicimde 6n planda oldugunu belitmek gerekir.

Sermaye hareketleri tarafina baktigimizda;

o Net portfoy hareketleri Subat ayinda net 0,4 milyar dolar giris yasandigi takip
edildi. Burada 6zellikle Hazine'nin yurtdisi bor¢lanmalarinin (Eurobond ihraci)
etkili oldugunu goérlyoruz. Diger taraftan haftalik verilerden de takip
ettigimiz Gzere yurtdisi yerlesiklerin Turkiye'deki hisse senedi ve tahvil
piyasasindan ¢ikislarinin devam ettigi goriltyor. Bu cercevede net portfoy
yatinmlari tarafinda gelecek ay icerisinde net cikislarin 6ne gikacagini
belirtmek gerekir.

e Subat ayinda bankacilik sektoriinde uzun vadeli dis borg geri ¢cevirme rasyosu
%58 olurken, reel sektor %81 oraninda bir borg cevirme oraniyla ¢galisti.
Toplam 6zel sektdr uzun vadeli dis borg ¢cevirme orani ise %70 olarak
gerceklesirken, ekonomideki borg azaltim (deleveraging) siirecinin devamini
isaret etti.

e Yurtici bankalarin yurtdisi muhabirlerindeki mevduat varliklarinda Aralik
ayinda 3,2 milyar dolar kadar ¢ikis yasanirken, yurtdisi bankalarin yurtigindeki
mevduatlarinda 1 milyar dolar artisin yasandigi gorildi. Sonug olarak
mevduat kaleminde 4,1 milyar dolarlik bir giris yasandigi gorildu.

e Enson olarak net hata/noksan kaleminden Subat ayinda 1,1 milyar dolar giris
yasanirken, yilin ilk iki ayinda s6z konusu kalemden girisin 1,4 milyar dolar
oldugu goruliyor.

e Sonug olarak ise, cari islemler agiginin finansman kalemleri tarafindan
karsilanmasi ve daha fazla bir sermaye girisini isaret etmesi sonrasinda resmi
rezervlerde Subat ayinda 3 milyar dolar kadar artis yasandigi goraldi.
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.


mailto:ozlem.bayraktar@tacirler.com.tr

TACIRLER

YATIRIM

13 Nisan 2020

Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikoy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. L Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B
Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 35546 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

fzmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amac, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorigler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butin zarar ve ziyani talep etme hakkini
sakli tutar.
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