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PPK Karan

PPK politika faizini sabit tuttu

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizinde herhangi bir degisiklige
gitmeme karan alarak %17 seviyesinde sabit tuttu. Bilindigi tizere PPK 25%
gecen yil Kasim-Aralik aylarindaki toplam 675 baz puanlik artirnm sonrasinda
Ocak ayi toplantisinda da faizi sabit tutmustu. Karar, piyasa medyan
beklentisi ve kurum beklentimiz dogrultusunda gergeklesti. Yine de piyasa
etkisinin hafif pozitif oldugu séylenebilir. PPK'nin siki durusunu gliclendiren
sozel yonlendirmesini devam ettirdigi gorilda. 10%
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dezenflasyon siireci konusundaki iradenin gticli oldugu yeniden 49933333353 3RK ¥
S 4 xcE rs5 885238 228
vurgulanmaya calisiimis. o ¥ ¥ @ s s 0 % ¥ @I 23

- .. o e . Kaynak: TCMB, Tacirler Yatirim
e Diger taraftan para politikasi durusunun sikihgina iligskin olarak da V

PPK'nin, “para politikasi faizi ile gerceklesen/beklenen enflasyon
arasindaki dengeden” bahsederken séz konusu dengenin giigli
dezenflasyonist etkiyi koruyacak sekilde kararlilikla strdirileceg@inin
karar notuna ekledigi izlendi. Burada gerek gerceklesen enflasyon (ex-
post) gerekse beklenen enflasyon (ex-ante) cercevesinde reel politika
faizlerinin sirasiyla %1,6 ve %6 seviyelerinde oldugunu belirtmek
gerekir.

e Siki durusu guiglendiren sézel yonlendirme korundu. PPK'nin siki para
politikasi durugunun kararlilikla “uzun bir middet” surdirilecegine
iliskin ifadesinin yanisira “Gerekmesi durumunda ilave parasal sikilasma
yapilacaktir” sdylemi bu toplanti karar notunda da korundu.

Bilindigi lizere kurum tahminimiz politika faizinin sabit tutulmasi
yoniinde olsa dahi, bu toplantiya iligkin olarak faiz artirimi risklerinin
de altini cizmistik. Bu noktada, enflasyonda yukari yonli risklerin stirmesi,
iktisadi faaliyetteki giiglli seyrin devami ve hanehalkinin portféy
tercihlerindeki TL'ye kayisin oldukga yavas ilerlemesinden yola cikarak faiz
artinnmi risklerinden de bahsetmistik. Ancak bugtinki karar dogrultusunda
PPK'nin gelismeleri izlemeye devam etme yolunda bir tercih kullandigi
goriliyor.

Gelecek donemde 6zellikle Subat ay1 enflasyon verilerinin 6nemli
olacagini diisiiniiyoruz. 3 Mart'ta aciklanacak olan Subat ayi enflasyon
gerceklesmelerinin beklentilerin tizerinde olusmasi durumunda ya da diger
bir deyisle TCMB enflasyon tahmin patikasinin Gstiinde bir yeri isaret etmesi
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durumunda bir sonraki toplanti icin faiz artinm beklentileri olusabilir.
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.


mailto:ozlem.bayraktar@tacirler.com.tr

18 Subat 2021 TACIRLER

YATIRIM

Yillik TUFE & TUFE-C (degisim) GoU & TL kur oynakhg:
%26 50
%24 . . 3-ay ATM oynaklik
———TUFE =———TUFE-C
%22 40
%20
%18 30
%16 PR
9 T, 20
%14 "
%12
0 10
%10
%8 0
[o) < < DN NN OO OMNMNMNOGDOODOWO OO O O O
%6 AR R e s R B R R R R R s B B B s NS BN
00 00 00 00 0 00 O O) OO OO OO © O © O O v ™ = o >*_>\‘“>*_>\Q.‘£3S.‘£3V’LEV’LEV’DN§D
© O © > o8 8 T 8 T ©
R EE Y EE PRV Y PRV EV I S F R E S L E R AR 1 EE Ll
O=zsI"<zse <z "<asp@e< . . .
*JP Morgan GoU Volatility Endeksi
Kaynak: TCMB, Tacirler Yaturim Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum
Reel Politika Faizi Reel Politika Faizi (expost)
9 %4
%10 TCMB Beklenti Reel Politika Faizi (ex-ante)*
%8 Anketi 12ay Reel Politika Faizi ost)
%6 sonrasi TUFE
beklentileri . I
%4 %0 - --
111
%0
-%2
-%4
-9%4 T 853285 58872 28
5 5§ 5 &£ €5 %3 £ % &% & 2 8
-%6 5 ¢ T o g & & 5 4 3 » 5
A0S YIIASEBESSX8R33RSN e =° g 8 < £ 3 = - " =
® £ O S DY ADS E M DS EY >0 NG SO S
§E322852582283588323 > 3
Kaynak: TCMB, Tacirler Yaturum Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
Finansal Kosullar Endeksi (FKE) Orta vadeli enflasyon bekleyisleri
2,0 19— 12 ay ileriye yonelik
2 24 ay ileriye yonelik
T L5 17
=z = resmi hedef %5 + %2 belirsizlik araligi
o 10 .
b 15 10y TUFE endeksli tahvil - basabas enflasyon
@ o5
z 13
0,0

05 11 /\ A
10

9 N \.~

(FKE) sikilastirici

l-"\——l:,/—
4 - -
-15 7 _Ag‘g;wu,
..(f,’-"/
=
-20 5
©® @ O H &N M § ;W N © O o
S & 3 Hd =& = = H o+ +d o+ N N m @ 1 ;O N N © O o o o
T 8 5 ¥ » N E = & ¢ & g ¢ - H 84 Hd +H4 +d a4 &4 A = +4d4 & o
O © [ o % o 5 = =
O & = 2 s T & ¥ ¥ v < 35 & T 8 £ & § &8 5 £ &8 5 £ &8 S
> ¥ Q2 > ¥ I & I o I o

Kaynak: TCMB, Bloomberg, Tacirler Yaturim Kaynak: TCMB, Bloomberg, Tacirler Yaturtm

Ekonomi Notu / PPK Karari



18 Subat 2021

TACIRLER

YATIRIM

Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. $ehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danigmanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gOsterilemez, ticari amagla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiln zarar ve ziyani talep etme hakkini
sakl tutar.
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