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31 Arahik 2020 YATIRIM

Yurt Ici Veri Takvimi

Hafta icerisinde gelecek verilerle ilgili grafikler 3. sayfada goriilebilir.

4 Ocak Pazartesi

Hazine ihaleleri - 2 yul vadeli sabit kuponlu tahvil (yeniden ihracg) ve 10 yul vadeli sabit kuponlu tahvil (yeniden ihrag)
10:00 Arahik TUFE verileri

Beklentimiz %0,7 oraninda aylik fiyat artisi. BOylece bir dnceki aya yakin bir yillik enflasyonla (%14) 2020 yilinin
tamamlandigini gérmeyi bekliyoruz. Piyasa beklentisinin ise en son Foreks tarafindan gerceklestirilen ankete gére %0,95
oldugu takip ediliyor. Tahmin araliginin ise %0,45-1,91 ile oldukga genis bir bantta oldugu izleniyor.

Hal fiyatlarindan takiple, Aralik ayinda aylik gida fiyatlarinin %1,5-2 araliginda olmasini bu ¢ercevede yillik %19,5 civarinda
bir seviyede yili bitirmesini bekliyoruz. Enerji fiyatlari tarafinda ise 6zellikle akaryakit fiyatlari artisi kaynakl yillik
enflasyonun %4,3 seviyesinden %5'e yiikselmesini bekliyoruz. Yillik Cekirdek enflasyounun (TUFE-C) ise hizmet
enflasyonunun nispeten sakin kaldigi, temel mal fiyatlarindaki artisin géreceli-sinirli da olsa devam ettigi bir cercevede,
%13,3'den %13,6'ya yikselmesini bekliyoruz.

2021 yilinin 6zellikle Nisan-Mayis aylarina kadar ise yillik enflasyonunun yiiksek seyretmeye devam etmesini ve %15
seviyelerine ylkselmesini bekliyoruz. Bu noktada son donemde atilan para politikasi sikilastirma adimlarinin yani sira,
makro ihtiyati dnlemler cercevesinde gesitli Urtinlerde taksit sinirlandirmalarinin da tiketici talebi Gizerinde etkili faktorler
olacagini distuintyoruz.

10:00 Aralik iSO/Markit PMI verileri

ISO/Markit PMI Kasim ayinda 51,4 olarak aciklandi. Béylece bir énceki ayki 53,9, seviyesine gére belirgin bir gerileme
kaydetti. S0z konusu gerileme son donemde zayiflayan Reel Sektdr Gliven Endeksi verilerini de destekledi.

Aralik ayina gelindiginde arindirlmamis Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) 103,9 seviyesinden 106,8'e yukselis kaydetti.
Yine mevsimsel etkilerden arindiriimis RKGE 107,4 seviyesinden 110,4 seviyesine ylkseldi. RKGE pandemi 6ncesi seviyelerin
Uzerinde kalmaya devam etti. Aralik ayr endeks seviyesi Haziran’da pandeminin ilk dalgasinda kaydedilen en diisuk
seviyeye gore (62,3) %77 oraninda artisi ifade ediyor. Ceyrek donemler itibariyle baktigimizda, yilin son ceyreginde,
3G20'deki seviyesine gore RKGE %5,5 oraninda artis kaydetti. Aralik ayindaki glicli trendin, PMI verilerinde de kendini
gOsterip gostermeyecegi yakindan takip edilecek.

5 Ocak Sah

10:00 TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu

S6z konusu rapor teknik nitelikte olup politika mesaji icermez. Ancak TCMB'nin temel enflasyon egilimi yolundaki
degerlendirmeleri ve kisa vade enflasyon dinamikleri konusundaki analizleri yakindan takip edilecek.

14:30 Aralik Reel Efektif Kur Endeksi (REKE)

TCMB Reel Efektif Kur Endeksini Kasim ayinda 60,55 olarak aciklamisti. Bylece bir &nceki aya gore dnemli bir degisim
kaydedilmeyerek tarihi diisiik seviyelerin korundugu takip edilmisti.

Aralik ayina gelindiginde, TL'nin esit agirliklandiriimis sepet karsisinda ortalama aylik %2 oraninda degerlenme kaydetti.
Enflasyon tahminlerini de g6z 6niine aldigimizda REKE'nin 60,55 seviyesinden 62,2 seviyesine kadar yikselmesini
bekliyoruz. S6z konusu gerceklesme durumunda 2020 yilinda TL sepet karsisinda bir dnceki yil sonuna gore %18,7
oraninda bir reel deger kaybini isaret edecek.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



31 Aralik 2020 TACIRLER

YATIRIM

7 Ocak Persembe

14:30 Haftalik yabanci portfoy hareketleri (25 Aralik - 1 Ocak)

= 18 - 25 Aralik haftasinda hisse senedi piyasasinda sinirli yabanci ¢ikisi yasanirken, tahvil piyasasinda ise net yabanci
girisinin surduigu takip edildi. Boylelikle tahvil piyasasindaki yabanci girisi Ust Uste yedinci haftada da devam etti. Buna
gore s0z konusu hafta icerisinde hisse senedi piyasasinda 18,8 milyon dolarlik bir yabanci ¢ikisi yasanirken, tahvil
piyasasinda ise repo islemleri hari¢ 137,6 milyon dolarlik net yabanci girisi gérildu. Yilbasindan beri toplam net ¢ikis hisse
senedi piyasasinda 4,3 milyar dolar, tahvil piyasasinda ise 6,3 milyar dolar oldu. Son bir sene icerisinde ise hisse senedi
piyasasindan 4,3 milyar dolar, tahvil piyasasindan ise 6,6 milyar dolar net yabanci ¢ikisi yasandi. Yabanci yatirnmcinin
toplam tahvil stoku icerisindeki payi ise 18 — 25 Aralik haftasinda %5,1'den %5,2'e yiikselerek Nisan ayinin son haftasindan
bu yana en ylksek seviyesine ¢ikti. Yilbasinda ise s6z konusu oran %10,5 idi.

14:30 Haftalik para ve banka istatistikleri (25 Aralik — 1 Ocak)

= 18 - 25 Aralik haftasinda yerlesiklerin DTH'larinda 0,67 milyar dolar ylkselis gérildi. (altin harig, parite etkisinden
arindirilmis rakamlar) S6z konusu hafta icerisinde hane halki DTH'larinda 0,57 milyar dolar, kurumlar DTH'larinda ise 0,1
milyar dolarlik artis yasandigi takip edildi. Kiymetli maden mevduat hesaplarinda ise fiyat etkisinden arindirilmis olarak
bakildiginda 0,28 milyar dolar artis yasandi. S6z konusu artisin neredeyse timunln hanehalki kiymetli maden
hesaplarindaki artistan kaynaklandigi goraltyor.
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GRAFIKLER

Yillik TUFE & TUFE-C (degisim) Reel Efektif Kur Endeksi (2003=100)
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Kaynak: TCMB, Tacirler Yaturum Kaynak: TCMB, Tacirler Yaturim
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Kaynak: TCME, Tacirler Yatirum Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Tacirler Yaturim
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Tarih Ulke/Bélge Saat (TSI) D6énem Aciklanacak Veri Onceki Beklenti
4 Ocak Cin 04:45 Aralk Caixin Imalat PMI Endeksi 54.9 54.7
4 Ocak Almanya 11:55 Aralik (Nihai) Markit imalat PMI Endeksi 58.6 58.6
4 Ocak AB 12:00 Aralik (Nihai) Markit imalat PMI Endeksi 55.5 55.5
4 Ocak Ingiltere 12:30 Aralik (Nihai) Markit Imalat PMI Endeksi 57.3 57.3
4 Ocak ABD 17:45 Aralik (Nihai) Markit imalat PMI Endeksi 56.5 56.3
4 Ocak ABD 18:00 Kasim Aylik insaat Harcamalari (%) 1.3 1
4 Ocak ABD 18:00 Chicago Fed Baskani Evans'in konusmasi
4 Ocak ABD 18:00 Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi
5 Ocak Almanya 11:55 Aralik Issizlik Orani (%) 6.1 6.2
5 Ocak ABD 18:00 Aralik ISM Imalat Endeksi 57.5 56.5
5 Ocak ABD 23:45 Chicago Fed Baskani Evans'in konusmasi
5 Ocak ABD 23:45 New York Fed Baskani Williams'in konusmasi
6 Ocak Cin 04:45 Aralk Caixin Hizmet PMI Endeksi 57.8 58.0
6 Ocak Cin 04:45 Aralik Caixin Bilesik PMI Endeksi 57.5 -
6 Ocak Almanya 11:55 Aralik (Nihai) Markit Hizmet PMI Endeksi 47.7 47.7
6 Ocak Almanya 11:55 Aralik (Nihai) Markit Bilesik PMI Endeksi 52.5 52.5
6 Ocak AB 12:00 Aralik (Nihai) Markit Hizmet PMI Endeksi 47.3 47.3
6 Ocak AB 12:00 Aralik (Nihai) Markit Bilesik PMI Endeksi 49.8 49.8
6 Ocak Ingiltere 12:30 Aralik (Nihai) Markit Hizmet PMI Endeksi 499 49.9
6 Ocak ingiltere 12:30 Aralik (Nihai) Markit Bilesik PMI Endeksi 50.7 50.7
6 Ocak Almanya 16:00 Aralik (Onci) Aylik TUFE (%) -0.8 0.6
6 Ocak Almanya 16:00 Aralik (Onci) Yillik TUFE (%) -0.3 -0.2
6 Ocak ABD 16:15 Aralik ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi (bin kisi) 307 75
6 Ocak ABD 17:45 Aralik (Nihai) Markit Hizmet PMI Endeksi 55.3 55.2
6 Ocak ABD 17:45 Aralik (Nihai) Markit Bilesik PMI Endeksi 55.7 -
6 Ocak ABD 18:00 Kasim Fabrika Siparisleri (%) 1 0.8
6 Ocak ABD 18:00 Kasim (Nihai) Dayanikh Mal Siparisleri (%) 0.9 -
6 Ocak ABD 18:00 Kasim (Nihai) Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (%) 04 -
6 Ocak ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari
7 Ocak Almanya 10:00 Kasim Aylik Fabrika Siparisleri (%) 2.9 -1.2
7 Ocak Almanya 10:00 Kasim Yilhk Fabrika Siparisleri (%) 1.8 2.6
7 Ocak Ingiltere 12:30 Arahk Yapi1 PMI Endeksi 54.7 54.7
7 Ocak AB 13:00 Aralik (Onci) Aylik TUFE (%) -0.3 04
7 Ocak AB 13:00 Aralik Yillik TUFE On Yayin (%) -0.3 -0.2
7 Ocak AB 13:00 Aralik (Onci) Yillik Cekirdek TUFE (%) 0.2 0.2
7 Ocak AB 13:00 Kasim Aylik Perakende Satislar (%) 1.5 -3.0
7 Ocak AB 13:00 Kasim Yilhk Perakende Satislar (%) 4.3 1.2
7 Ocak ABD 16:30 Haftalik Issizlik Basvurulari (bin kisi) - -
7 Ocak ABD 16:30 Kasim Ticaret Dengesi (milyar $) -63.1 -64.1
7 Ocak ABD 18:00 Aralik ISM Hizmet Endeksi 55.9 54.5
7 Ocak ABD 21:00 Chicago Fed Baskani Evans'in konusmasi
8 Ocak Almanya 10:00 Kasim Aylik Sanayi Uretimi (%) 3.2 0.7
8 Ocak Almanya 10:00 Kasim Yillik Sanayi Uretimi (%) -3 -2.3
8 Ocak AB 13:00 Kasim Issizlik Orani (%) 8.4 8.5
8 Ocak ABD 16:30 Aralik Tarim Disi Istihdam Degisimi (bin kisi) 245 85
8 Ocak ABD 16:30 Aralik Issizlik Orani (%) 6.7 6.8
8 Ocak ABD 16:30 Aralik Aylik Ortalama Saatlik Kazanclar (%) 0.3 0.2
8 Ocak ABD 16:30 Aralik Yilhik Ortalama Saatlik Kazanglar (%) 4.4 4.5

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturim
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. I Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0342) 23235 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50
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Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizL1

(0 258) 265 87 85

Girne

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayl
Apt. No: 8 Kat; 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

izmir irtibat Biirosu
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi
Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport
Alsancak-Konak / IZMIR

(0232) 241 24 50

Haftalik Veri Takvimi



31 Aralik 2020 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclincl kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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