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Piyasa Yorumu

Cuma guni Fed Baskani Powell'in yaptigi agiklamalarla moral
bulan kiresel piyasalarda, buglin ABD ile Cin arasinda baslayacak
olan ticaret gorismeleri ile ilgili haber akish takip edilecek. S6z
konusu goriismeler sirasinda yedi konu bashgina odaklaniimasi
bekleniyor. Diger taraftan veri akisina bakildiginda bugin yurt
icinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmazken, yurt disinda ise,
ABD'de aciklanacak olan ISM Hizmet Endeksi takip edilecek. Cuma
glinii ABD piyasalarinda yasanan sert yikselisin ardindan bu
sabah Asya piyasalari ve ABD vadeli islemleri alici islem gérmekte.
Powell'in Fed faiz politikasinda esnek olabilecegine yonelik
agiklamasi sonrasinda deger kaybeden dolar endeksi bu sabah 96
seviyesinin altinda islem gérmekte olup, GOU para birimleri ABD
dolarina karsi hafif deger kazanmakta. Ancak Turk lirasi ¢ok hafif
negatif ayrismaktadir. Yurt disi piyasalardaki olumlu havaya bagh
olarak, bugiin Borsa Istanbul'da alicili bir baslangic olmasini
beklemekteyiz.

Teknik olarak inceledigimizde, 88.500 lzerinde kapanis olumlu
ama islem hacminin sinirli kalmasi bu olumlulugu sinirlandirdi.
Acilista 89.500-90.000 direng bdlgesine ylkselebiliriz ama
Persembe guinki kayiplari iki islem giintinde geri alamadigimiz
taktirde Cuma glinki yukselis ve buginki ylkselis tepki
diizeyinde kalabilir. Bu nedenle 90.000 direncine dogru yiikselisler
satis firsati olarak degerlendirilip diisen ana kanal destegi olan
85.000 beklenebilir.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

8 Ocak Aralik Hazine Nakit Ger¢eklesmeleri

10 Ocak  Haftalik Para & Banka Istatistikleri (28 Aralik-4 Ocak
Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (28 Aralik-4 Oc

110cak Kasim Odemeler Dengesi verileri
TCMB Ocak Ay Beklenti Anketi

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Titin Grinlerinden alinan OTV'de artis yapildi.
= Ticaret Bakanhgi Aralik ay1 gecici dis ticaret verilerini aciklad.

= 21 - 28 Aralik haftasinda yabanci yatirimcilar tahvil
piyasasinda net satici konumundaydi.

= 21-28 Aralik haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatlari 0,9
milyar azald.

Sirket ve Sektor Haberleri

BIST-100 88,831 %16  -%1.8
BIST-30 111,397 %17  -%1.7
Banka 115,839 %5.0 -%1.1
Sanayi 102,814 %11 -%1.2
Hizmet 69,556 %0.3  -%1.6
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50  25.50 25.50
AOFM 24.00 2400 24.00
2 yilhk bono faizi 19.71 19.78 20.24
10 yillik bono faizi 16.69 16.72 16.86
Kur
USD/TL 5.41 %2.8 %2.6
EUR/TL 6.17 %2.3 %2.7
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.79 %2.6 %2.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 144 149 146
Ortalama islem hacmi * 1.00 0.82 0.95
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T  2019T
F/K 9.2x 5.9x 4.1x
PD/DD 1.36x 0.81x 0.71x
PD/DD (Banka) 0.88x  0.48x  0.43x
FD/Satislar 1.43x 0.84x 0.79x
FD/FAVOK 7.9x 4.8x 4.3x
Kar biylmesi %49.2  %19.8  %42.6
Ozsermaye karlihgi %15.4 %118 %13.3
Temetti verimi %2.7 %5.5 %6.7

= Aselsan - TSK X-Bant Uydu Haberlesme Sistemi ile ilgili olarak
225 milyon TL tutarinda s6zlesme degisikligi imzaladi.

= BIST - Aralik ayi yabanci islemler verilerini acikladi.

= Cemtas - Celikhane ve haddehane Unitesinde lretime ara
verilmesi hk.

= DHMI Aralik ayina ait Havalimanlari verilerini aciklad.
= Hafif arag satislari 2018'de %35 daraldi.
= Tiirk Traktor Aralik ayi satis verilerini agiklad.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Tiitiin iiriinlerinden alinan OTV'de artis yapildi

Sigaradan alinan nispi OTV orani %63'ten %67'ye cikarildi. Séz konusu OTV artiginin birebir
yansitilmasi durumunda sigara fiyatlarinda %22-35 araliginda bir fiyat zammi
gerceklesebilecegini hesapliyoruz. Bu durumda séz konusu artigin manset enflasyon
Uzerindeki etkisi ise 1,1-1,7 ylizde puan kadar olabilir.

e Hikiimet son iki senedir yariyil ddnemlerde kiimiilatif UFE orani kadar yapilan zam
uygulamasini gerceklestirmiyor ve enflasyon tarafinda ek ylk olusturmaktan imtina
ediyordu.

e Bu sene gerceklestirilen OTV zammi ele beraber, tiitiin drinlerinden alinan OTV
gelirlerinde 6nemli bir artig (11-18 milyar TL) beklenebilir.

Ticaret Bakanhgi Aralik ayi gecici dis ticaret verilerini agikladi

Buna gore Aralik ayinda ihracat bir dnceki seneye gore oldukga sinirli (%0,41) yikselis
gostererek 13,9 milyar dolar oldu. ithalat tarafindaki keskin daralma devam etti. Bu
cercevede yillik dlsts %28 olurken, ithalat 16,6 milyar dolar olarak gerceklesti. Aralik ayi dis
ticaret aciginda bu ¢ercevede yillik %71 daralma yasandi ve 2,7 milyar dolar olarak
gerceklesti. 2018 yili rakamlarina kiimdilatif olarak bakildiginda; ihracat 168 milyar dolar'a
ulasarak %7 yillik artis gosterirken, ithalat 223 milyar dolar ile bir dnceki seneye gore %4,6
oraninda dusus sergiledi. Yillik dis ticaret agigi ise %28,4 oraninda daralma kaydetti ve 55
milyar dolar oldu. Aralik rakamlarina geri donildigiinde;

o Cariislemler dengesi tarafinda Aralik ayinda 1,5 milyar dolar civarinda bir agidi isaret
ediyor. Boyle bir gerceklesme olmasi durumunda 2018 yilinda cari agigin 28 milyar
dolar'in altina geriledigi gorilecek.

e Buna ek olarak, enerji ve altin hari¢ ara mali ithalatinda Euro bazinda baktigimizda
yillik olarak %20'nin Gizerinde bir azalis oldugu ve dolayisiyla sanayi tretiminde
oldukga zayif bir zemini isaret ettigi goriltyor.

21 - 28 Aralik haftasinda yabanci yatinnmcilar tahvil piyasasinda net
satici konumundaydi

Yabanci yatinmcilar 21-28 Aralik haftasinda tahvil piyasasinda saticili bir gérinim
sergilerken, hisse senedi piyasasinda net hareketin sinirli oldugu goéruldu.

e SOz konusu hafta icerisinde hisse senedi piyasasinda oldukga limitli (6 milyon dolar)
net giris oldugu gorildu. Boylece 2018 yilinda hisse senedi piyasasindan 980 milyon
dolar kadar net yabanci cikisi yasandi.

e Tahvil tarafinda (repo islemleri haric) ise s6z konusu hafta icerisinde net yabanci ¢ikisi
gergeklesti. Net cikisin 471 milyon dolar oldugu hafta sonrasinda 2018 yilinda tahvil
piyasasina net yabanci yatinma girisinin sadece 395 milyon dolar le sinirli kaldigi
goruldi. Yabanci yatinmcinin toplam bono stoku icerisindeki payi ise 28 Aralik
itibariyle %15,3 seviyesinde. (2017 yili sonunda ise %204 idi)

21-28 Aralik haftasinda yerlesiklerin DTH’larinda 0,9 milyar diisiis oldu

21-28 Aralik haftasinda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduat hesaplarinda parite etkisinden
arindinlmis olarak 0,9 milyar dolarlik bir diistis goriildi. S6z konusu hafta igerisindeki
azalisin ise 6zellikle sirketler kaynakli oldugu goriyor. Bireysel tarafta ise haftalik bazda
ufak miktarlardaki DTH artiglarinin devami gériltyor.

GUnlik Bilten 2
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan - Sirket ile Savunma Sanayii Bagkanlgi arasinda "TSK X-Bant Uydu Haberlesme
Sistemi" ile ilgili olarak toplam bedeli 224.884.723 TL tutarinda s6zlesme degisikligi
imzalanmistir. S6z konusu sézlesme kapsaminda teslimatlar 2021-2023 yillarinda
gerceklestirilecektir.

Borsa istanbul Aralik ayi yabanci islemler verilerini aciklad. Aralik ayinda yabanci
yatirrmcilar net 57 milyon ABD dolari tutarinda pay senedi satti ve bdylelikle 2018 yilinda
yabanci yatinmcilar net 2,012 milyar ABD dolari tutarinda pay senedi satmis oldular. En
cok net alimlarin oldugu pay senetleri: BIMAS (19 milyon ABD dolari), HALKB (17 milyon
ABD dolari), GARAN (16 milyon ABD dolari), TTKOM (16 milyon ABD dolari) ve PETKM (12
milyon ABD dolari). En ¢ok net satislarin oldugu pay senetleri: KRDMD (26 milyon ABD
dolan), ISCTR (25 milyon ABD dolari), ASELS (23 milyon ABD dolari), TCELL (20 milyon ABD
dolar) ve YKBNK (18 milyon ABD dolari). Banka pay senetlerinde 13 milyon ABD dolari
tutarinda net satim vard.

Cemtas - Sirketten gelen agiklamada, mevcut pazarda yasanan gelismeler nedeniyle Ocak
ay! icinde gelikhane Unitesinde 7 is glini, haddehane lnitemizde 5 is giini Uretime ara
verilecegi bildirildi.

Devlet Hava Meydanlari isletmesi Genel Miidiirliigii Aralik ayina ait Havalimanlan
verilerini agikladi. Aralik ayinda Tirkiye'deki toplam yolcu sayisi, yillik bazda %5 azaldi ve
detaylarina baktigimizda, yurtici yolcu sayisi %12 gerilerken yurtdisi yolcu sayisi ise %8
artis kaydetti. 2018 yilinin genelinde ise yolcu sayisi %9 artti. Aralik ayinda TAV tarafindan
Turkiye'de isletilen havalimanlarindan gecen toplam yolcu sayisi yillik bazda %5 azalirken,
yurtici yolcu sayisi %15 geriledi ve yurtdisi yolcu sayisi ise %6 artti. 2018 yilinin genelinde
ise TAV tarafindan Turkiye'de isletilen havalimanlarindan gecen toplam yolcu sayisi yillik
bazda yolcu sayisi %10 artti.

Otomotiv Sektorii - ODD verilerine gore hafif ara¢ pazar Aralik ayinda yillik %43
daralarak 77,7 bin adet seviyesinde gerceklesti. Binek aracg ve hafif ticari arag satislar %39
ve %54 daraldi. 2018 genelinde ise pazar 621 bin adet seviyesinde gerceklesirken daralma
%35'e ulasti. Sirketlerde de %34-55 bandinda yillik daralmalar gergeklesti. Pazarin Aralik
ay! verileriyle ilgili yorumlar gecen hafta gazetelerde yer aldigi icin verinin nétr etkisi
olacagini duistinliyoruz. Bilindigi Uzere Kasim itibariyle 1.600cc motor hacmi ve altina sahip,
120 bin TL ve alti baz fiyatl binek araclarda OTV %15 indirilirken, ticari araclarda KDV
%18'den %1'e gerilemisti ve tesviklerin sonradan Mart sonuna kadar devam edecegi
Resmi Gazete'de yer almisti. Tesvigin Mart sonuna kadar devam edecek olmasi talebi 6ne
cekecek ve satislarda iyilesmeye neden olacaktir. Genelde birinci ceyrekler mevsimsellik
acisindan distk sezonlardir ve birinci ceyrekte gorilen satislarin tim yil satislarina orani
otomotivde %17-18 araligindadir. Sonug olarak otomotiv sektoriinde 2018'de beklenen
%35 daralma sonrasi 2019'da bekledigimiz %20 daralmadan hafif daha olumlu talep
gorulebilir.

Ayrica bugiin yayinlanan Hurriyet gazetesi haberi ve 31 Aralik'ta Resmi Gazate'de
yayinlanan Karayollari ydnetmeligine gore bazi ticari arag kiralamalarinin onii acilacak.
Ancak su asamada tebligin hangi arac siniflarini kapsayacagini sirketlerle teyit edemedik ve
ylksek faiz ortaminda etki daha sinirli olabilir. Bilindigi Gizere ticari arag kiralamalari
2009'dan beri yasaklanmisti.
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Tirk Traktor Aralik ayi satis verilerini acikladi. Yurtici satislar %67 daralmayla 1.008
seviyesinde gergeklesirken ihracat %46 ylkseldi. 2018 yilinda ise yurtici satislar %53
daralirken, yurdisi satiglar %21 biyudu.

Ginluk Bulten 4



7 Ocak 2019

TACIRLER

YATIRIM

USD/TL

Teknik Analiz
USD/TL

Cuma guni ABD'den gelen glicli Ucret artislari ve istihdam verisinin ardindan 5,43
seviyesi Uzerini test eden USDTRY paritesi, Fed Baskani Powell'in agiklamalarinin
ardindan 5,31 seviyesine dogru sert bir diislis gerceklestirdi. Cuma giinli gelen verilere
gore ABD'de Ortalama Saatlik Ucret Artislari verisi aylik bazda %0,4 (beklenti %0,3)
yillik bazda ise %3,9 (beklenti %3,7 idi ve gerceklesen veri Nisan 2009'dan bu yana en
glclt ylkselisi isaret etti) artis kaydederek piyasa beklentilerinin Gzerinde geldi. Tarim
Disi Istihdam verisi ise 184,000 olan piyasa beklentisini asarak 312,000 kisi olarak
gerceklesti. Glglu verilerin ardindan dolar endeksi 96,61 seviyesi Gzerine ylkselirken,
USDTRY paritesinin ise 5,43 seviyesi Uzerine ylkseldigi goéruldi. Ancak dolar
endeksinde kazanclar uzun soluklu olmadi. Cuma gunu Turkiye saatiyle 18:15'de Fed
Baskani Powell ve eski Fed baskanlari Ben Bernanke ve Janet Yellen ortak bir oturumda
bir araya geldi. Fed Baskani Powell'in Fed'in 6dnceden belirlenmis bir faiz artirm
politikasinin olmadigini ve enflasyondaki mevcut ilimli seyrin Fed'e biytik bir esneklik
sagladigini belirtmesi lizerinde dolar endeksi sert deder kaybederken, kurun da
yeniden 5,40 seviyesi altina geriledigini gordik. Kurun bu sabah saatleri itibariyle 5,33
seviyesi civarinda dalgalandigini goriyoruz. Dolar endeksi 96 seviyesi altinda hareket
ederek zayif gérinimi koruyor. Gelisen Ulke para birimlerinde buna bagl olarak
pozitif bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar karsisinda en kot performans gdsteren
gelisen ulke para birimi oldugu goriltyor. Bu noktada kurun kisa vadede 5,30 seviyesi
altina gerilemesini beklememekle birlikte, kurun 6niimiizdeki dénem yeniden 5,40
seviyesi Uzerini hedef almasini beklemekteyiz. Bugin kiresel piyasalarda takip edilecek
onemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD'den gelecek olan ISM Hizmet Endeksi verisi takip
edilecek. Ayrica, ABD ve Cin arasindaki ticaret gériismeleri bugiin Pekin’de yeniden
baslayacak. ABD — Cin cephesinden gelecek olan veri akisi yakindan izlenecek.
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EUR/USD

Cuma guni ABD'den gelen istihdam veri seti olumlu bir resim gizerken, verilerin ardindan
dolar endeksi deger kazand. Ortalama Saatlik Ucret Artiglari verisi aylik bazda %0,4
(beklenti %0,3) yillik bazda ise %3,9 (beklenti %3,7 idi ve ger¢eklesen veri Nisan 2009'dan
bu yana en guclu yukselisi isaret etti) artis kaydederek piyasa beklentilerinin tzerinde
geldi. Tarim Digi Istihdam verisi ise 184,000 olan piyasa beklentisini asarak 312,000 kisi
olarak gerceklesti. Glclu verilerin ardindan dolar endeksi 96,61 seviyesi tizerine
ylkselirken, EURUSD paritesi ise 1,1416 seviyesinden 1,1346 seviyesine kadar indi. Ancak
ABD verilerinin ardindan, Fed Baskani Powell'in Cuma aksami yaptidi glivercin
aciklamalarin ardindan dolar endeksi kazanglarini geri verirken, EURUSD paritesi de
kayiplarini telafi ederek 1,14 seviyesi tizerine geri dondi. Teknik gostergeler ve
formasyonlar, EURUSD paritesinin bugin igerisinde 1,14 seviyesi izerinde
tutunabileceginin ve 1,14 — 1,1450 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini
veriyor. Bugiin kiresel piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
ABD’den gelecek olan ISM Hizmet Endeksi verisi takip edilecek. Ayrica, ABD ve Cin
arasindaki ticaret goriismeleri bugilin Pekin'de yeniden baslayacak. ABD — Cin cephesinden
gelecek olan veri akigi yakindan izlenecek.
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XAUUSD

XAUUSD

Olumlu ABD verilerinin ardindan yiikselise gecen dolar endeksi kiiresel piyasalarda kismen
de olsa iyilesen risk istahi ile birlikte altin Cuma glni 6gle saatlerinde dustise gecti. Altin
fiyatlari 1290 seviyesi Uizerinden 1276 seviyesine dogru dislse gecerken, ABD tahvil
faizleri ise Ocak 2018'den bu yana en dislik seviye olan %2,54 seviyesinden yiikselise
gecerek %2,65 Uzerine ylkseldi. Ancak aksam saatlerinde Fed Baskani Powell'dan gelen
aciklamalar Gizerine dolar endeksi kazanclarini geri verirken, altin fiyatlarn da kayiplarini
telafi etti. Fed Baskani Powell, Fed'in faizleri artirmak adina énceden belirlenmis politikasi
olmadigini ve ekonomideki glincel gelismeleri izleyerek politika belirledigini belirtti. Powell
ayrica, enflasyondaki ilimli goértiinimdiin Fed'e blyik bir esneklik sagladigini ifade ederek
faiz artirrmlarinin ayni hizda ve boyutta stirmeyecedinin sinyallerini verdi. Bunun Uzerine
dolar endeksi 96,60 seviyesi lizerinden 96 seviyesine dogru gerilerken, altin fiyatlari ise
1276 seviyesinden 1285 seviyesi lzerine ylkseldi. Altin bu sabah saatleri itibariyla 1290
seviyesinin hemen altinda hareket diyor. Bu noktada altin fiyatlarini kisa vadede yeniden
1290 seviyesi Uzerini hedef almasini beklemekle birlikte, 1300s eviyesinin kisa vadede
hedef haline gelecegine yonelik beklentimizi koruyoruz. Buglin kiresel piyasalarda takip
edilecek dnemli bir veri akigi bulunmuyor. ABD'den gelecek olan ISM Hizmet Endeksi verisi
takip edilecek. Ayrica, ABD ve Cin arasindaki ticaret gortismeleri bugln Pekin’de yeniden
baslayacak. ABD — Cin cephesinden gelecek olan veri akisi yakindan izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,532 %3.4 %1.7 -%3.8 -%8.3 %1.0
DAX 10,768 %3.4 %1.3 -%0.2 -%13.8 %2.0
FTSE 6,837 %2.2 %3.8 %0.9 -%10.2 %1.6
Nikkei 19,562 -%2.3 -%3.0 -%9.8 -%10.2 -%2.3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 88,831 %1.6 -%2.4 -%5.2 -%10.0 -%2.7
Gin 2,515 %2.0 %0.7 -%3.5 -%8.5 %0.8
Hindistan 35,695 %0.5 -%1.1 %0.1 %0.1 -%1.0
Endonezya 6,275 %0.9 %2.4 %2.4 %10.2 %1.3
Rusya 2,407 %1.3 %4.2 -%1.0 %2.6 %2.0
Brezilya 91,841 %0.3 %7.9 %4.2 %22.4 %4.5
Meksika 42,455 %1.0 %2.5 %1.4 -%13.3 %2.0
Glney Afrika 52,203 %1.0 %1.3 %2.3 -%8.9 -%1.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%16.0 -%24.6 %3.1 a.d. %93.7
EM VIX 24 -%8.7 -%6.2 -%5.4 a.d. %46.8
MOVE 66 %0.1 -%1.3 %22.2 a.d. %41.3
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.332 -%2.5 %1.1 -%1.0 %14.3 %40.5
Brezilya 3.7155 -%1.2 -%4.2 -%3.5 -%5.1 %12.3
Glney Afrika 13.9649 -%2.3 -%3.2 %0.8 %2.1 %12.8
Cin 6.8692 %0.0 -%0.1 %0.5 %3.6 %5.6
Hindistan 69.7312 -%0.7 -%0.3 -%1.1 %1.4 %9.2
Endonezya 14270 -%1.0 -%2.0 -%0.2 -%0.6 %5.2
CDS *
Turkiye 364.5 -6.2 7.5 -28.2 121.2 -4.3
Brezilya 195.1 -7.6 -7.6 1.3 -16.8 -13.3
Glney Afrika 219.6 -7.3 33 -0.3 5.8 -6.5
Endonezya 139.5 -2.8 4.2 0.3 4.0 -1.7
Rusya 151.8 -4.7 2.6 -6.7 10.6 -10.7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %16.7 0.0 0.2 -0.2 -1.0 5.0
Brezilya %9.1 0.0 -0.1 -0.9 -2.2 a.d.
Hindistan %7.4 0.0 0.1 -0.1 -0.4 0.1
Endonezya %8.1 0.0 0.1 0.3 0.4 1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.2 -0.07 0.09 -0.31 0.34 a.d.
Brezilya %4.9 -0.06 -0.22 -0.35 a.d. 0.38
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 -0.08 -0.14 -0.33 -0.09 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57.06 %2.0 %9.3 -%8.1 -%27.1 -%14.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 47.96 %1.8 %5.8 -%9.9 a.d. -%20.6
Altin -USD / oz 1285.8 -%0.7 %0.2 %3.6 a.d. -%1.8
Glmus - USD /t oz 15.786 -%0.1 %2.3 %8.7 a.d. -%7.9
Commodity Bureau Index 412.94 %0.5 %1.0 -%1.4 a.d. -%4.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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