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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin aciklanan ve beklentilerin altinda gerceklesen TUFE verileri
sonrasinda alicili seyreden BIST-100 endeksi 6gleden sonra gelen
satislara bagli olarak %0,7 deger kaybetti ve glinii 102.784
seviyesinden kapatti.

Buglin veri takviminde yurt ici piyasalarda Eylul Ay1 Reel Efektif Kur
Endeksi aciklanacak. Yurt disinda ise ABD'den gelecek olan Eylil ayi
istihdam ve Ucret artiglari veri seti yakindan takip edilecek. Ayrica,
Boston Fed Baskani Rosengren ve Fed Baskani Powell'in yapacagi
konusmalar da énemli olacak. Kisa vadede kiresel biylimeye ydnelik
beklentiler ile ilgili ve de 6nlimizdeki hafta gerceklesecek olan ABD-
Cin ticaret gorusmelerine yonelik haber akisinin yatirmcilarin takip
edecekleri en dnemli konu basliklari olacagini diisliniyoruz. Kiresel
piyasalara baktigimiza, Asya piyasalari hafif saticili olup, Dolar
endeksindeki hafif geri cekilmeye bagli olarak, GOU para birimlerinin
deger kazandigini ancak Turk Lirasinin hafif negatif ayristigini
goruyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, gecen hafta Cuma giinki
yukselisin tamamini bu hafta vermis olduk. Bu 106.000 direncinin
gliciinide gostermis oldu. 95.000'den baslayan devam eden yikselis
kanall bozulmadi. Son iki giindiir 103.000 desteginden gul¢ almaya
calisiyorduk yetersiz kalinca 101.850'den yukselen ana kanal
destegine geriledik. 101.850 yukselen ana kanal desteginden gelen
tepkiler bundan sonraki yukselis icin belirleyici olacak. 101.850
kirilirsa ylkselen trend sona erer. Dinku destek seviyesinden gelen
alimlar ile 103.400 lzerine cikarsak yeniden 106.000 direnci hedef
haline gelir. 101.850-103.400 arasinda bir gli¢ toplama evresine
girebiliriz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

4 Ekim  Eylul Reel Efektif Kur Endeksi
7 Ekim  Eylil Hazine Nakit Gergeklesmeleri

10 Ekim Haftalik Yabanc Portfoy Hareketleri (20 - 27 Eylul)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (20 - 27 Eylil)

= TCMB Eylll Reel Efektif Kur Endeksini ve Aylik Fiyat Gelismeleri
Raporunu agiklayacak.

= 20-27 Eylul haftasinda yabanci yatirrmcinin tahvil piyasasina ilgisi artt.

= Eylil TUFE artisi %0,99 olarak gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 102,784  -%0.7 %0.8
BIST-30 127,085 -%0.9 %0.6
Banka 147,295  -%1.0 %1.2
Sanayi 118,300  -%0.3 %0.9
Hizmet 78,026 -%0.7 %0.7
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 18.00 18.00 21.25
AOFM 16.32 16.45 19.58
2 yilhk bono faizi 13.90 14.14 15.97
10 yillik bono faizi 13.81 13.80 15.49
Kur
UsD/TL 5.69 %0.3  -%1.5
EUR/TL 6.23 %0.5 -%1.4
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.96 %0.4 -%1.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 166 164 150
Ortalama islem hacmi * 1.72 1.78 1.66
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.4x 7.4x 5.6x
PD/DD 0.93x 0.95x 0.83x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.58x 0.51x
FD/Satislar 0.99x 1.03x 0.89x
FD/FAVOK 5.7x 5.9x 4.8x
Kar blyumesi %13.6  -%3.4  %33.9
Ozsermaye karlilig %14.6  %12.3  %14.0
Temettl verimi %4.6 %3.8 %4.9

= BDDK 27 Eyliil haftasina ait bankacilik sektorii verilerini
acikladi - Trend kredi buyiimesi 20 — 27 Eylul haftasinda %7,7
oldu.

= Demir-Celik Sektorii — Celik Gretimi Agustos ayinda %12 azald.

= Dogan Holding - Analist Toplanti Notlari
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB Eyliil Reel Efektif Kur Endeksini ve Aylik Fiyat Gelismeleri
Raporunu aciklayacak

e Saat 10:00'da TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nu aciklayacak. Rapor teknik
nitelikte olup herhangi bir politika mesaji icermez. Eylil ayina iliskin degerlendirmelerin
yani sira yakin ddnem enflasyon egilimi ile ilgili de ek bilgi takip edilecek.

e Saat 14:30'da Eylil Reel Efektif Kur Endeksi aciklanacak. TCMB Agustos ayi Reel Efektif
Kur Endeksini 76,8 olarak acikladi. S6z konusu seviye bir dnceki aya gore %2,6
oraninda reel bir artisi isaret ediyor. Haziran ayindan beri endeks seviyesinde kademeli
artislarin oldugu takip ediliyor. (Mayis ay1 endeksine gore kiimulatif olarak %9,8
oraninda bir artis kaydedildi) endeks baslangig tarihinden beri (1994) en diisik seviyeyi
Eylil 2018 seviyesinde gérmis ve 62,5 olarak gergeklesmisti. Eylul ayi icerisinde TL, esit
agrirliklandinlmis sepet karsisinda hafif deger kaybi yasadi. Buna ek olarak enflasyon
verilerini de de g6z 6ntine aldigimizda REKE degerinde Eylil ayinda dnemli bir degisim
beklemiyoruz.

20-27 Eyliil haftasinda yabanci yatinmcinin tahvil piyasasina ilgisi artti

20-27 Eylul haftasinda hisse senedi piyasasinda 27 milyon dolar kadar sinirli net yabanci cikisi
oldu. Yilbasindan beri gerceklesen toplam net giris rakami 592 milyon dolar olarak
gerceklesti. Ayni hafta icerisinde tahvil piyasasinda yabanci yatirimai ilgisinin nispeten
kuvvetli oldugu gorildi zayif oldugu gorildi. Bu gercevede 150 milyon dolarlik net giris
takip edildi. Yilbasindan beri net ¢ikis 2,2 milyar dolara geriledi. Yabanci yatirrmcinin toplam
bono stoku icerisindeki payi ise %11,5 oldu. (Yilbasinda %15,3 idi, yil igerisinde ise %10,7
seviyesine kadar gerileme yasanmisti).

Eyliil TUFE artisi %0,99 olarak gerceklesti

Eylul TUFE artisi %0,99 olarak gergeklesti. Kurum tahminimiz %1,1, piyasa tahmini %1,3 idi.
Yillik enflasyon %15 seviyesinden %9,26 seviyesine geriledi. Pozitif baz etkisinin yaninda; zayif
i¢ talep kosullar ve TL'deki gorece istikrarli seyir ile birlikte ithalat fiyatlarinda goriilen
diizelmenin de enflasyon Uzerinde etkili oldugu goriliyor. Eylul ayi enflasyon gerceklesmeleri
ile ilgili 6ne cikanlar: (i) Gida fiyatlar bekleneninde 6tesinde bir gerileme kaydedip -%0,60 aylik
diisus kaydetti ve yillik gida enflasyonu %9,5 seviyesine geriledi, (ii) Temel mal fiyatlarindaki
fiyat degisiminin yine enflasyonun disusi arkasindaki en dnemli neden olarak éne ¢ikti, (iii)
Hizmet fiyatlarinda ise 6zellikle ulagsim hizmetleri ve kira kaynakli bir baski goriliyor.

e Sonuc olarak TUFE-B ve TUFE-C gdstergelerinde sirasiyla %0,99 ve %1,06 oranlarinda
aylk artislar yasandi. S6z konusu artislar yine baz etkisi cercevesinde yillik degisimi her
iki gosterge icin sirasiyla %8,9 ve %7,5'e getirdi. Ozellikle yakindan takip edilen TUFE-B
gostergesinde trend enflasyonunun (MA, 3 aylik HO, ylliklandirilmis) %14,5
seviyesinden %13,5 seviyesine geriledigini hesapliyoruz. Yillik TUFE artisinin Ekim
ayinda da nispeten dustik seviyelerini korumasini bekliyoruz. Ancak, baz etkisi Kasim
ay! itibaryla terse donmesiyle yillik enflasyonda da bir ylkselis gormeyi bekliyoruz. Bu
kosullar altinda, TUFE'nin bu yil %12,5 civarinda tamamlamasini bekliyoruz. TCMB'nin
de, enflasyonun bu yil sonunda, Temmuz Enflasyon Raporu’'nda belirtilen %13,9
hedefinin altinda olusabilecegini ifade ettigini hatirlatmakta fayda var. Para politikasi
gortinimdiine iliskin ise TCMB faiz indirimlerinin dnemli bir bélimiinin dnden
yuklemeli bir cercevede yapildigini belirterek, bundan sonrasi icin daha kademeli bir
resmin olacaginin altini ¢izmisti. Yil sonu politika faizinin %15-15,5 seviyesinde
olusmasi yoniindeki kurum beklentimizi koruyoruz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

BDDK 27 Eyliil haftasina ait bankacilik sektorii verilerini agikladi — Kur etkisinden
arindiriimis 13 haftalik kredi buytmesi (Trend Blylmesi) 20 — 27 Eylul haftasinda da
yukselis kaydetmeye devam etti ve %7,7 olarak gerceklesti. Sektdr detayina baktigimizda
kamu bankalarindaki blylimenin %19,6'dan %21,5'e yikseldigi, 6zel bankalarin ise %3,3
daraldigi goriliyor. Kur etkisinden arindirilmis 13 haftalik ticari krediler ise ayni hafta
icerisinde sektor genelinde %3,6 yukselis kaydetti. Kamu bankalarinda ticari kredi
blylmesi %17'den %18,3'ye cikarken, 6zel bankalarda %9 daralma kaydedildi. Kur
etkisinden arindiriimis 13 haftalik tiketici kredileri blylmesi ise bankacilik sektori
genelinde %19,7 olurken; kamu bankalarindaki biylime %32,6, 6zel bankalardaki
blylime ise %11,4 oldu. Mevduat tarafinda ise bliylime, sektér genelinde 13 haftalik kur
etkisinden arindirilmis ortalamalarda %31'lik yikselis kaydetti. Sektor detayina
baktigimizda; kamu bankalarinda %44, 6zel bankalarda ise %22,9'luk bir yukselis dikkat
cekti.

Demir-Celik Sektorii - Tiirkiye Celik Ureticileri Derneginden (TCUD) yapilan
aciklamaya gore, ham celik iiretimi, Agustos ayinda gecen yilin ayni ayina gére
%12,3 azalarak 2,6 milyon ton oldu. Ocak-agustos doneminde ise Uretim %10,5
azalisla 22,6 milyon ton seviyesinde gerceklesti. Dis ticaret agisindan
degerlendirildiginde, Tirkiye'nin celik Grinleri ihracati, Agustos'ta miktar bazinda %3,1
artisla 1,7 milyon ton olurken, fiyatlardaki disis sebebiyle deger bazinda ise %6,1
azalisla 1,2 milyar dolara geriledi. Celik Griinleri ihracati, ocak-agustos déneminde gegen
yilin ayni dénemine gore miktar bazinda %12,1 artarak 14,7 milyon tona ulasirken, deger
bazinda da %0,2 azalarak 10,9 milyar dolar oldu. Turkiye'nin celik trlnleri ithalati ise
Adustos ayinda gecen yilin ayni ayina gore miktar bazinda %30 artisla 1,2 milyon tona,
degerde ise %2,3 artarak 870 milyon dolara ylkseldi. Ocak-Agustos déneminde ithalat,
tuketimdeki daralmaya bagli olarak gecen yilin ayni dénemine gore, miktar yoninden
%25 azalisla 8 milyon ton, deger yoniinden %27,8 azalisla 6,7 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti.

Dogan Holding — Diin Dogan Holding tarafindan diizenlenen ve Dogan Holding'in ve
istiraklerinin Ust dlizey yoneticilerinin katildigr analist toplantisina katildik. Toplanti ile
ilgili ana konulari yedi baslikta 6zetleyebiliriz.

i.  Hatirlanacagi tzere, Dogan Holding'in 20 Eylil 2019 tarihinde KAP'a yapmis
oldugu aciklamada D Yatirim Bankasi'nin kurulusuna izin almak tzere BDDK'ya
basvurdugunu agiklanmisti. D Yatinm Bankasi'nin baslangi¢ sermayesi 150
milyon TL olacak olup, yonetim birinci yilda 1 milyar TL aktif buyukligine
ulagsmayi ve de 60 milyon TL net kar elde etmeyi planlamaktadir. 1 milyar TL aktif
biyukliginde, aslan payr kurumsal kredilerde olup, 500 milyon TL civarinda
biyuk sirketlere verilen kredilerden olusacak olup, 300-400 milyon TL kismi
factoring sirketlerine verilecek olan krediler ve geriye kalan kisim bireysel
krediler ve diger aktiflerden olusmasini hedeflemektedir. Bankanin fonlamasi
agirhkh olarak tahvil ihraci (Tlrk Lirasi cinsinden) ve para piyasasi fonlamasindan
olusacak olup, yonetim orta vadede surdirebilir 6z sermaye karliligini %20
olarak 6n gormektedir.

i.  Akaryakit dagitiminda faaliyet gosteren Aytemiz Petrol, 77 ile 569 istasyon ile
faaliyet gostermektedir. Sirket Tirkiye'nin tim bolgelerinde 10 ikmal noktasi,
Mersin, Izmit, Kirikkale, Trabzon ve Alanya’da bulunan 251.007 m?3 kapasiteli
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depolama ve dolum terminalleri ile faaliyetlerine devam etmektedir. 2019 yilinin
ilk yarisinda bazi bayilerin yaptigi verimli olmayan ve riskli olan satislarin
yapilmamasiyla birlikte satis hacmi, yillik bazda, %8 azaldi. Sirketin blylime
trendi 2019 yilinin 2. yarisinda ve 2020'de de devam edecek olup, bu esnada
sirketin mevcut tesislerini kullanacak olup, sirketin 2020 ve 2021 yillarinda
herhangi bir bilyuk yatinm ihtiyaci olmayacaktir. Aytemiz'in net isletme sermaye
ihtiyaci ylksek olup, bunu banka kredileri ile finanse etmektir. 2019 yilinda
finansman giderleri 180 milyon TL olarak gerceklesmesi beklenirken, 2020 yilinda
belirgin miktarda azalmasi beklenmektedir.

Dogan Holding'in RES, GES ve HES ile elektrik Giretimi faaliyetlerini
strdirmektedir. RES ve GES'lerin tamami Dogan Holding'e ait olup, HES'lerde ise
Dogan Holding'in %33 pay! bulunmaktadir. Dogan Holding'in iki tane riizgar
enerjisi santrali ve iki tane glines enerjisi santrali bulunmakta olup, besinci
santral olan Taspinar RES'in 2017 yilinda 6n lisansi alinmis olup, bu ceyrekte
isletme lisansi alinmasi beklenmektedir. Taspinar RES'in de devreye girmesi
birlikte, sirketin RES ve GES kurulu giicti 261,6 MW'a ulasacaktir. Dogan
Holding'in iki HES'inden biri olan Boyabat HES ile ilgili olarak bankalarla Haziran
2019'da refinansman anlagsmasi imzalanmis olup, anlasmaya gore mevcut
krediler, 2 yili anapara 6demesiz, 2 yildan sonra fazla nakdin ¢ekilmesi
mekanizmasi dahilinde yillik 2 milyon ABD dolari ana para ddemeli ve 7 yil vadeli
olmak Uizere yeniden yapilandirilmistir. Boyabat HES'in 2019 yilinda Uretim
miktarinda %58 artis olmasi beklenmektedir. Satis fiyatlari olarak ise, Ocak-
Adustos doneminde elektrik satis fiyati Piyasa Takas Fiyati'nin %54 tzerinde 67
$/MWh olarak gergeklesmistir. Aslancik HES'te ise 2019 yilinda Uretim miktarinda
%2 artis olmasi beklenmektedir. Satis fiyatlari olarak ise, Ocak-Agustos
déneminde elektrik satis fiyati Piyasa Takas Fiyati'nin %87 tzerinde 81 $/MWh
olarak gerceklesmistir. Sirket yonetimi yakin cografyadaki projelerle ilgilenmekte
olup, ayni zamanda Tirkiye'de faaliyette bulunan lisansiz projelerin devirleri ile
de ilgilenebileceklerini ifade etti.

Kanal D Romanya'nin cirosu 1Y19'da yatay kalirken, dizilerin bazilarinin
Romanya’'da c¢ekilmesiyle birlikte program yapim maliyetlerinde %13 gerileme
kaydedildi. Buna bagli olarak sirketin FAVOK'li %49 artis kaydetti ve net kar da
ise %20 biylume gergeklesti. 2020 yilinda baktigimizda Kanal D Romanya
uluslararasi formatlardaki diziler ve yerel yapimlar ile TV seyirci pazar payini
arttirmayi ve online icerik ile portfoylinu ve faaliyet gosterdigi sektorleri
arttirmayi hedeflemektedir.

GlocallnvestBV, Hirriyet Emlak'in 100% sahibidir. Hiirriyet Emlak 2019 yilinda
sermayesini 30.000.000 TL artisla 41.167.438 TL'ye ¢ikarmistir. Hurriyet Emlak,
2018 yilinda Sifir konut sektériine (Projeland —-86%) ve data analitigine (Innobil-
Xenn—-85%) yatirim yapti. Hirriyet Emlak’in emlak ofisi penetrasyonu ve pazar
payl, sirasiyla, %34 ve %20 olup, rakiplerinin oldukca 6nindedir. Sirket yonetimi
konut piyasasindan canlanma emareleri oldugunu belirtti ancak ilk el ve ikinci el
konut satislarinin 2020 yilinda 2019 yilina paralel gerceklesmesini beklemektedir.
Sirketin satis gelir yaratma modeli dért kisimdan olugmaktadir. Ilk kisim, satig
gelirlerin %84'linl olusturan ilan tyelik paketleridir. Burada sirket emlak ofisi,
banka, muteahhit ve yurtlara sunulan aylk sabit ddemeli 12 aylk ilan
tyeliklerinden gelir elde etmektedir. ikinci kisim, 6ne ¢ikarma urinleridir. Bu satis
gelirlerinin %6'sini olusturmakta olup, ilanlarin verimliligini yukseltmek amaciyla
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kurumsal ve bireysel misterilere sunulan Griinlerden olusmaktadir. Uciincii kisim,
satis gelirlerinin %6'sini olusturan reklam gelirleri olup, dérdlinci kisim ise
kurumsal is birliklerinden elde edilen gelirlerdir. Sirket yénetimi, 2021 yilinda net
kar aciklamayi beklemekte olup, orta vade de ise %35-40 arasinda FAVOK marj
elde etmeyi hedeflemektedir.

vi.  Dogan Holding yénetimi, organik olmayan buylime firsatlariyla ilgili olarak, nakit
yaratan sirket satin alimlariyla ilgilendiklerini ve sektor olarak da oto yan sanayi
ve katma degerli ambalaj Urinleri Ureticiyle ilgili firsatlarla ilgilendiklerini
acikladilar.

GUunluk Bulten 5



4 Ekim 2019 TACIRLER

YATIRIM

Teknik Analiz

USD/TL

USDTRY paritesi diin glin icerisinde 5,67 — 5,7135 seviyeleri arasinda gorece yatay bir
seyir izledi. Dolar endeksi, ABD'den gelen ISM Hizmet Endeksi verisinin piyasa beklentisi
altinda kalmasi sonrasinda 99 seviyesinden 98,63 seviyesine gerileyerek dislsini
ticlincli gline tasidi. Hatirlayacagimiz Gizere bu hafta icerisinde ABD'den gelen ISM Imalat
Endeksi ve ADP Ozel Sektér Istihdam verileri de beklentilerin altinda bir performansi
isaret etti. Diinkl verinin ardindan dolar endeksinde olusan gerileme ile birlikte USDTRY
paritesi de 5,7025 seviyesinden 5,6815'e indi ve ardindan Asya seansi boyunca 5,70
seviyesi altindaki hareketini sirdiirdi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,6925 seviyesinden islem goriyor. Bu noktada,
paritenin 100-guinlik hareketli ortalamasi (bugtin itibariyla 5,7368 seviyesine denk
gelmekte—seviye her glin degisiyor) olduk¢a 6nemli bir direng teskil etmeye devam
ediyor. Bu noktada paritenin 5,67 — 5,7368 seviyeleri arasinda hareket etmesini
beklemekle birlikte, 100 glinliik ortalamanin yukari yonli kirilmasi durumunda kurdaki
yiikselisin 5,80 seviyesini hedef alacak sekilde hizlanabilecegini belitmemizde fayda var.
Kurda bugiinki hareketlilik agisindan ABD’den gelecek olan istihdam ve Ucret artislan
verileri oldukca 6nemli olacak. Verilere iliskin detayli analizimizi ve USDTRY paritesinde
olusabilecek olasi haraketlilige iliskin senaryo analizimizi Global Piyasalar Biiltenimizin
“Makroekonomik Gelismeler” bélimiinde bulabilirsiniz.

Bugln yurt ici piyasalarda Eylil Ay Reel Efektif Kur Endeksi aciklanacak. Yurt disinda ise
ABD’den gelecek olan Eylil ayi istihdam & Ucret artiglari veri seti yakindan takip edilecek.
Ayrica, Boston Fed Baskani Rosengren (FOMC'de oy sahibi) ve Fed Baskani Powell'in
yapacagi konusmalar da dnemli olacak.

USD/TL
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EUR/USD

EUR/USD

Din sabahki biltenimizde, teknik gostergeler ve formasyonlarin, 1,10 seviyesinin oldukca
onemli bir direng teskil ettiginin ve paritenin bu seviyeyi asmakta zorlanabileceginin
sinyalini vermekte oldugunu ifade etmistik. Din ABD'den gelen zayif ISM Hizmet verisi
sonrasinda sert baskilarina maruz kalan dolar endeksi, 99 seviyesinden 98,63 seviyesine
geriledi. Dolar endeksindeki etkili olmaya devam eden geri ¢cekilme ile birlikte ylkselis
hareketine devam eden EURUSD paritesi ise 1,0999 seviyesine kadar ¢iktl. Ancak 1,10
direng seviyesini asamayan parite, bu seviye sinirindan yonlini yeniden asagdi cevirerek
Asya seansi icerisinde 1,0960 — 1,0980 seviyeleri arasinda dalgalandi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0970 seviyesinden islem goriyor. Teknik
gorinimin cercevesinde 1,10 seviyesinin direng teskil etmeye devam ettigini
gormekteyiz. Teknik gérinimiin yan isira, Euro Bolgesi blytime dinamikleri ve Ekim ayi
itibariyla ECB Baskani olarak goreve baslayarak olan Christine Lagarde’in gevsek maliye
politikasini da isin icine katarak ECB'nin parasal gevseme hamlelerini destekleyebilecegdi
ihtimali cercevesinde, EURUSD paritesinde Haziran ayindan bu yana etkili olan disus
egiliminin korunmasini ve olasi yiikselislerin satis firsati olarak sinirli kalmasini
beklemekteyiz. Bu noktada paritenin dniimuzdeki donemde yeniden 1,09 seviyesi altina
inmesi ve 1,0850 — 1,09 seviyeleri arasinda hareket etmesi beklenebilir. Ancak kisa vadeli
gorunlim agisindan ABD’den bugtin gelecek olan istihdam ve Ucret artislari verileri
onemli olacak.

Buglin ABD cephesinde Boston Fed Baskani Rosengren’in Konugmasi (FOMC'de oy
sahibi), ABD Eyliil Ayi Tarim Digi Istihdam Degisimi, ABD Eyliil Ayi Issizlik Orani, ABD Eyliil
Ay Aylik & Yillik Ortalama Saatlik Kazanglar ve Fed Bagkani Powell'in Konusmasi
yakindan takip edilecek.
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Diin aksam saatlerinde ABD'den gelen ISM Hizmet Endeksi verisinin piyasa beklentileri
altinda kalmasi sonrasinda dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybederek 99
seviyesinden 98,63 seviyesine geriledi. Dolar endeksindeki diisis egiliminin devam
etmesi ile birlikte kayiplarini telafi etmeyi siirdliren ons altin ise, diin 1519,60 seviyesine
kadar yikseldi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1507,41 seviyesinden islem goriyor. Gectigimiz hafta
icerisinde yikselis kanalini asagi yonlu kiran ons altinda, kanal kirilmasi sonrasi diistis
potansiyeli devam ediyor. Altin fiyatlari, kisa vadede dolar endeksindeki zayiflama ile
birlikte kayiplarinin bir kismini telafi etmeye devam edebilir. Ancak bu noktada, kirilan
kanal cizgisinin direng gorevi gorebilecegi ve altindaki son ¢ glindir etkili olan
ylkselisin bir “Return Move" formasyonu olusturabilecegi géristindeyiz (Return Move —
Geri DonUs hareketi: Yiikselen bir trend / kanal kirildiktan sonra fiyatlar tekrar bu trend /
kanal gizgisine dogru atak yaparsa, trend / kanal ¢izgisi genelde diren¢ noktasi olarak
algilanir ve fiyatlarin yoniini tekrardan asagi cevirmesi beklenir). Bu noktada, ons altinin
eski kanalinin alt cizgisine denk gelen 1520 seviyesinin ons altindaki yikselislerde direng
gorevi gorebilecegi gorisiindeyiz. Teknik gdsterge ve kirilan kanalin genisligi, ons altinin
onidmiizdeki dénemde kanal kirllmasi sonrasindaki diisus egilimini 1430 — 1450 bandina
dogru surdirebilecegini isaret ediyor. Bu da asagi yonla egilimin bir siire daha devam
edebileceginin ve yukari yonli hareketlerin sinirli kalabileceginin sinyalini veriyor.

Buglin ABD cephesinde Boston Fed Baskani Rosengren’in Konusmasi (FOMC'de oy
sahibi), ABD Eyliil Ayi Tarim Digi Istihdam Degisimi, ABD Eyliil Ayi Issizlik Orani, ABD Eylil
Ayi Ayhk & Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar ve Fed Baskani Powell'in Konusmasi
yakindan takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 ayhik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 2,911 %0.8 -%2.2 -%0.9 %1.1 %16.1
DAX 11,925 -%2.8 -%2.5 %0.1 -%0.2 %12.9
FTSE 7,078 -%0.6 -%3.7 -%3.2 -%4.4 %5.2
Nikkei 21,342 %0.1 -%2.4 %3.4 -%1.7 %6.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tlrkiye 102,784 -%0.7 %0.8 %2.7 %4.5 %12.6
Cin 2,905 -%0.9 -%2.4 %0.7 -%8.4 %16.5
Hindistan 38,107 %0.6 -%1.7 %4.4 -%0.9 %6.3
Endonezya 6,039 %0.3 -%2.2 -%3.4 -%6.7 -%2.2
Rusya 2,707 -%0.4 -%2.4 -%3.1 %6.8 %14.3
Brezilya 101,516 %0.5 -%3.6 %0.3 %5.4 %15.5
Meksika 42,443 %0.5 -%1.3 %0.3 -%3.4 %1.9
Glney Afrika 53,727 -%0.5 -%2.8 -%2.1 -%6.9 %1.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%7.0 %19.0 -%2.7 %39.2 -%24.8
EM VIX 21 -%3.3 %13.1 -%1.9 %15.7 -%17.6
MOVE 88 -%1.6 %10.1 %3.1 %63.3 %32.1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.6948 -%0.1 %0.5 -%0.6 %1.2 %7.7
Brezilya 4.0815 -%1.2 -%2.1 -%2.1 %5.4 %5.3
Glney Afrika 15.1481 -%0.9 %0.9 %0.3 %7.1 %5.6
Cin 7.1483 %0.4 %0.4 -%0.1 %6.5 a.d.
Hindistan 70.88 a.d. %0.0 -%2.1 %3.6 %1.6
Endonezya 14173 -%0.2 %0.0 -%0.4 a.d. -%1.5
CDS *
Tirkiye 369.3 -3.2 0.7 -335 -28.1 7.7
Brezilya 138.6 -1.6 1.9 6.6 -30.4 -68.9
Gliney Afrika 197.8 -2.0 2.8 23.2 15.4 -25.2
Endonezya 93.7 0.6 a.d. 4.5 a.d. -43.8
Rusya 91.1 0.1 6.7 -3.4 -40.3 -62.0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13.8 0.0 -0.2 -1.7 -3.6 -2.6
Brezilya %7.0 -0.1 -0.1 -0.4 -2.0 a.d.
Hindistan %6.6 a.d. -0.1 0.1 -0.7 -0.8
Endonezya %7.3 0.0 -0.1 -0.1 a.d. -0.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6.7 -0.07 -0.06 -0.35 -0.57 -0.37
Brezilya %3.9 -0.05 -0.02 0.14 -1.41 -1.25
Glney Afrika %4.1 -0.06 -0.02 0.30 -1.00 -1.02
Endonezya %2.9 -0.04 -0.02 0.18 a.d. -1.64
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57.71 %0.0 -%8.0 -%0.9 -%16.7 %7.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.45 -%0.4 -%7.0 -%2.8 -%16.0 %15.5
Altin -USD / oz 1507.1 %0.4 -%0.1 -%2.7 %16.8 %17.6
Glmis -USD /t oz 17.676 %0.0 -%0.7 -%7.4 %17.0 %13.7
Commodity Bureau Index 388.76 %0.1 %0.2 %0.6 -%8.9 -%5.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

GUnlik Bilten 11



