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Piyasa giindemi ve veri takvimi

BIST-100 endeksi diini %3,2'lik yiikselisle 1,325 puandan tamamlad..
Diin GOU para birimlerinde alicili bir seyir hakimken, Tirk lirasinin en
zayif performans gdsteren para birimleri arasinda yer aldigi takip
edildi. Bununla birlikte diin 7,79 — 7,92 bandinda hareket eden
USDTRY paritesi, yatay bir kapanis gerceklestirdi. Ttrkiye 5 yilhk CDS
primi 380,81 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise %12,33'e
¢ikti. Piyasalardaki mevcut gorinime baktigimizda Asya
piyasalarinda karisik bir seyrin oldugunu, ABD endeks vadelilerinde
ise saticili bir resmin 6n plana ciktigini gérmekteyiz.

Buglin yurt icinde acgiklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Yurt
disinda ise Almanya Ekim Ayi Perakende Satislar verileri, Euro Bolgesi
Ekim Ay issizlik Orani, ABD Kasim Ay ADP Ozel Sektér istihdam
Degisimi verisi ve Fed Bej Kitap Raporu agiklanacak. Ayrica, Fed
Baskani Powell'in & New York Fed Baskani Williams'in konusmalari
takip edilecek.

BiST-100'deki teknik gériinime baktigimizda, diinkii beklentimiz;
“Gun ici distik kapanis sonrasinda tepki alimi ile agilmasini
bekliyoruz. 1289.5 tizerinde dengelenme 1300 direncine kadar bir
tepki Gretmemizi saglar. 1300 Uzerine ¢ikarsak tepki alimlari giiclenir.
1289.5 Uzerinde yarin glnlik kapanis gerceklesmez yada diinden
kalan satis baskisi devam ederse 1252 seviyesine geri ¢ekilme
gorebiliriz.” demistik. Diin 1289.5 diizeltme seviyesinin Gzerinde kalip,
1300 yukselen kanal icerisine gecis ve ardindan dengelenme
sonrasinda kapanisa dogru gelen alimlar ile giin ici en ylksek
seviyeden kapanis gerceklestirdik. Pazartesi glinkt dislisiin tamami
Sali giinii telafi edilmis oldu. Buglin 1325-1350 bandi arasinda
yukselis ile baslayip ardindan satis ile diinki yukselisin realizasyonun
gelmesi olagan. 1305-1325 bolgesinde dengelenme hafta ici ana
direng bdlgesi olan 1350'nin yeniden test edilmesini saglayabilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= [{SO/Markit PMI Kasim ayinda 51,4 olarak agikland:.

= Kasim IiTO verilerine gére istanbul enflasyonu aylik %1,94 oraninda
artis kaydetti.

= Bloomberg HT Tuketici GUven Endeksi Kasim ayinda 61,52 oldu.
Sirket ve Sektor Haberler

= CELHA - Bedelli sermaye artisi hk.

= DARDL - Dardanel Greece S.A. kurulmasi hk.

= KAREL - Uretim kapasitesi hakkinda bilgilendirme
= MAVI - 3C20 sonuglarini acikladi.

=  SNGYO - Ankara Yal Vadi projesi hk.

3 Aralik  Kasim enflasyon verileri
Haftalik yabanci portfoy hareketleri (20 — 27 Kasim)
Haftalik para ve banka istatistikleri (20 — 27 Kasim)
4 Aralk  Moody's Tirkiye degerlendirmesi

Kasim Reel Efektif Kur Endeksi

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 1.325 %3,2 %0,3
BIST-30 1.470 %3,4 %0,5
Banka 1.468 %4,3 %1,0
Sanayi 2.030 %2,8  -%0,4
Hizmet 1.125 %2,5 %1,8
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalar
Interbank gecelik faizi 16,50 1500 11,75
AOFM 1499 1497 13,40
2 yillik bono faizi 14,50 9,79 9,29
10 yillik bono faizi 12,32 12,25 14,45
Kur
USD/TL 784 %10 -%56
EUR/TL 939 -%0,1  -%3,2
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 8,61 -%05 -%44
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 217 209 173
Ortalama islem hacmi * 4,91 5.29 517
* milyar ABD dolan
BIST-100 2019  2020T 2021T
F/K 89x  11,4x 6,5x
PD/DD 1,00x  0,97x  0,86x
PD/DD (Banka) 0,63x 0,50x 0,43x
FD/Satislar 0,87x 1,17x 0,95x
FD/FAVOK 5,9x 7,6x 5,7x
Kar biyimesi -%9,0 -%9,0  %74,2
Ozsermaye karlihg %120  %10,8 %14,6
Temettl verimi %3,3 %2,3 %4, 1

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum

iletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
iISO/Markit PMI Kasim ayinda 51,4 olarak acikland:

iSO/Markit PMI Kasim ayinda 51,4 olarak aciklandi. Béylece bir énceki ayki 53,9,
seviyesine gore belirgin bir gerileme kaydetti. S6z konusu gerileme son dénemde
zayiflayan Reel Sektor Given Endeksi verilerini de destekledi. Pandemi gerek tedarik
zincirlerinde gerekse Uretim ve siparis kanallarinda dnemli aksakliklara yol agarken, PMI
verileri izerindeki en etkili faktor olarak 6ne cikiyor. Haziran ayinda baslayan sosyal
normallesme ile beraber PMI verilerinde 6nemli oranda bir iyilesme takip etmis ve
Temmuz ayi itibariyle 56,9 seviyesine kadar yukselis izlemistik. Daha sonrasinda ardi
ardina gerilemelere ragmen 50 esik degerinin tzerinde kalmaya devam eden bir PMI
resmi mevcuttu. Ekim ayi itibariyle ise bir miktar daha giclenme takip edilmisti.Kasim
ay! verileri ile beraber 3 aylik HO verileri nezdinde trend PMI 53,7 seviyesinden 52,7'ye
geriledi. Ancak halen uzun vadeli ortalamasi olan 50 seviyesinin lzerinde hareket ettigi
izleniyor.

e iSO/Markit tarafindan yayinlanan ilgili nota bakildiginda imalat sektériindeki
toparlanmanin hiz kaybetmesine ragmen is hacimlerinin gegen aylarda gosterdigi
glcli canlanmaya bagh olarak firmalarin istihdam dizeylerini artirmaya devam
ettigi belirtildi.

e Buna ek olarak TL'nin yakin dénemde Dolar karsisinda gosterdigi deger kaybi,
hem girdi maliyetleri hem de nihai Urtn fiyatlarindaki keskin artislarin stirmesinde
belirleyici oldugu, her ikisinde de enflasyon oranlarinin Ekim ayina gore hafif
disls sergiledigi belirtildi.

e 2020 yili GSYiH biiylime oraninin %1'e yakin bir yerde olusmasi ihtimalini yiiksek
gorayoruz.

e 3C20 GSYiH yillik %6,7 oraninda yiikselis kaydederken, kurum tahminimiz olan
%5,3 ve medyan tahmin %5'in oldukca Uzerinde gergeklesti.

e Mevsimsel etkilerden arindirilmis GSYiH ise bir énceki ceyrege gore %15,6
oraninda bir artis kaydetti ve bdylece ikinci ¢eyrekte daralma (%10,8) tamamen
geri alinirken, onun da Uzerinde bir bliyiime gergeklestirilmis oldu.

e Beklenenden cok daha iyi bir 3C20 GSYiH gerceklesmesi 2020 biiytime
tahminlerini de yukar ¢ekecektir. Bu cercevede %1'e yakin bir bliyime ihtimalinin
on plana ciktigini dustinlyoruz.

e Finansal kosullarda yasanan sikilasmanin 4C20'de ki etkilerinin nispeten simdiye
kadar sinirli kaldigi goriliyor. Kasim ayi itibariyle PMI seviyelerinin halen 50 esik
deger Uzerinde kalmaya devam etmesinin bu resmi yansittigini diisiniyoruz.

e Bu cercevede finansal kosullardaki sikilasmanin 1C21 tzerinde daha etkili olmasi
beklenirken, %5 olan 2021 biylime tahminimiz tzerinde dnemli oranda asagi
yonlu riskler oldugu belirtilebilir.

Kasim iTO verilerine gore istanbul enflasyonu aylik %1,94 oraninda
artis kaydetti

Kasim ITO verilerine gére istanbul enflasyonu aylik %1,94 oraninda artis kaydetti.
Manset veriler cercevesinde Kasim aylari tarihi ortalamasinin %1,7 oldugu goértlirken,
gegen sene Kasim ayinda %0,45 oraninda bir artis kaydedilmisti.Verilerin ge¢mis yillara
gore daha yiiksek bir zemini isaret ettigi gériliiyor. Persembe giini agiklanacak TUIK
verileri éncesinde, manset verilerden daha cok, istanbul enflasyon verileri icerisinde
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ézellikle gida fiyatlarini takip ediyoruz. istanbul gida fiyatlarina bakildiginda %3,17
oranindaki ylksek artis dikkat ¢ekiyor. Gecen senenin ayni doneminde fiyatlar %1,14
oraninda artmisti. Agustos ayina iliskin tarihsel ortalamalarin da %2,9 oraninda artis
yoéniinde oldugu gériliyor. iTO ve TUIK tarafindan aciklanan gida fiyatlari
cercevesinde 6zellikle taze meyve & sebze fiyatlari arasinda 6nemli korelasyon
oldugunu gériiyoruz. ITO Kasim ayindaki taze meyve&sebze fiyatlarinda aylk %7,95
oraninda oldukga yiksek bir artis gorilirken, yillik degisimin %22,26 seviyesinden
%29,87'e yiikseldigi goériliyor. S6z konusu veriler TUIK tarafindan aciklanacak gida
fiyatlarinin da enflasyon tzerinde etkili bir faktor olarak &ne ¢ikacagini isaret ediyor.

e Kasim ayI TUFE aylik degisimin tahminimizi %1,0 olarak koruyoruz.

e Piyasa medyan tahmininin de ayni dogrultuda oldugu takip ediliyor.

e Tahminlerimiz dogrultusunda gelen bir gerceklesme olmasi durumunda yillik
enflasyon %11,9 seviyesinden %12,6 seviyesine ylkselecek.

o Birikimli kur etkisinin ve talep faktorlerinin gerek temel mal fiyatlari gerekse gida
fiyatlari Gzerindeki etkisinin devam etmesini bekliyoruz.

Bloomberg HT Tiiketici Giiven Endeksi Kasim ayinda 61,52 oldu

Bloomberg HT Tuketici Gliven Endeksi Kasim ayinda bir 6nceki aya gore 56,93
gerileyerek 61,52 degerini aldi. Diger yandan, Bloomberg HT Tuketici Beklenti Endeksi
bir dnceki aya gore %2,85 gerileyerek 74,75 degerini alirken, Bloomberg HT Tiketim
Egilimi Endeksi ise %23,32 oraninda gerileyerek 34,82'ye indi. Hatirlanacag lizere 6nci
verilerde Tuketici GUven Endeksi 6n endeks degeri 54,76 ile 2015 Eylil'den bu yana en
disiik degeri alirken, Tiiketici Beklenti On Endeksi ve Tiiketim Egilimi On Endeksi ise
sirastyla 67.96 ve 33,06 degerlerine gerilemisti.

e Din agiklanan nihai verilerin, Kasim ayinin ortasinda aciklanan dncu verilere
kiyasla daha olumlu bir resmi isaret ettigini gortyoruz.

e Veriler ile birlikte agiklanan notta, TCMB'nin Ekim ayi toplantisindan sonra déviz
kurlarinda ve faizlerde yasanan sert yikselis ile pandeminin tekrar artis egilimine
girmesinin Kasim ayinin ilk yarisinda Tuketici Glveninde 6nemli disiise yol actigi
vurgulanirken, Kasim ayinin ikinci yarisinda hem ekonomi yonetiminin degisimi
hem de Merkez Bankasi'nin gliclii faiz artinm beklentisiyle finansal piyasalarda
olumlu bir hava esmeye basladigi ifade edildi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Celik Halat — Yonetim Kurulu %151,51515 oraninda bedeli sermaye artisinda bulunarak
sirketin sermayesini 16.500.000 TL'den 41.500.000 TL'ye ¢ikarma karari ald.

Dardanel - Daha evvel 9 Eyliil 2020 tarihinde aciklanan Dardanel Greece SA (nvanli
sirketin kurulus resmi islemleri tamamlandi.

Karel Elektronik - Sirketten gelen aciklamada, sirketin tretim kapasitesi 2019 Ekim
ayina kadar 9 Uretim hatti ve 765.000 adet/ay elektronik kart seklinde oldugu ve
2019'un son iki ayinda Uretim hatti sayisini ve elektronik kart Gretim kapasitesini % 22
civarinda arttirip sirasiyla 11 Uretim hatti ve 935.000 adet/ay elektronik karta
cikartildigi belirtildi. 2020 Temmuz ayindan itibaren gelen musteri taleplerini
karsilayabilmek igin;

i.  Eylul ayinda hat sayisini 12'ye, elektronik kart tretim kapasitesini 1.020.000
adet/ay'a cikartildi.

i.  Aralik ayinda siparis ettigi yeni bir hat geldiginde hat sayisi 13'e elektronik kart
dretim kapasitesi 1.105.000 adet/ay'a ulasacaktir.

iii. 2021 yih Ocak ve Subat aylarinda yeni iki hat alimiyla Gretim hatti sayisi 15'e,
elektronik kart Uretim kapasitesi 1.275.000 adet/ay'a ¢ikartma karari ald.

2019 yilindaki %22'lik kapasite artinrmina ek olarak 2020 ve 2021 yilinda yeni alimlarla
uretim kapasitesi % 36 daha arttirmis olacagi ve bunun sonucunda 2021 ikinci
ceyreginden itibaren Uretim kapasitesinin Ekim 2019 yili Gretim kapasitesinin % 67
Uzerinde olusacagini hesaplandidi bildirildi.

Mavi Giyim - 3C20 sonuglarini 78 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, 39 milyon TL olan piyasa beklentisinin oldukca tzerindedir. Sirket gecen yilin
ayni déneminde, 59 milyon TL net kar aciklamisti. Net satislar 827 milyon TL olarak
aciklandi ve gegen senenin ayni donemine gore ylzde %2 artti. Aciklanan net satis
rakami piyasa beklentisi olan 782 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Kanal bazinda,
yurtici satislari inceledigimizde, perakende ve toptan satislari, sirasiyla yillik bazda, %8
ve %3 azalirken, e-ticaret satislari ise %121 blyudu. Kiresel online satis gelirleri, yillik
bazda, %65 artarken, bu gelirlerden toptan satislari hari¢ tuttugumuzda satis blyimesi
%113 olarak kaydedildi. 3C20'de kiiresel online satis gelirleri konsolide gelirlerin
%32'sini olustururken bu deger 3C19'da %20 idi.

Sirket, 3C20'de 200 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %6 azalis gdsterdi. Agiklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi
olan 159 milyon TL'nin %26 Uzerinde gerceklesti. UFRS-16 etkisi hari¢ birakildiginda,
147 milyon TL olan FAVOK, 3C19'da 152 milyon TL idi. Briit kar marji yillik bazda 8 baz
puan gerileyerek %50,4 olarak kaydedilirken faaliyet giderleri yillik bazda %12 artis
kaydetti ve faaliyet giderlerinin satislara orani yillik bazda 312 baz puan artarak %36,3
olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 164 milyon TL (3C19: 142 milyon TL ve
2C20: 124 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin satiglara orani
%6.7 (3C19: %5.2 ve 2C20: 5%) olarak kaydedildi. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda
ylzde %7 azaldi 502 milyon TL olarak gerceklesti. UFRS-16 etkileri harig birakilmis net
bor¢ rakami 32 milyon TL olup, 3C19'da sirketin net borcu 48 milyon TL ve 2C20
itibariyle net borcu 84 milyon TL idi.
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Sinpas GYO - Sirketin Ankara'daki “Yal Vadi" isimli yeni konut projesinin ilk etabi icin
yuklenici sézlesmesi yapilmis, insaat calismalarina baslanildigi bildirildi. Projenin
tamami 1.612 adet konut ve 222.498 m? satilabilir alandan olusmaktadir, projenin ilk
etabinda ise; 364 adet konut (satilabilir alan: 60.318 m?) bulunmaktadir.

Vakifbank - Banka mevduat bankalari arasinda bir ilk olan slrdurilebilir tahvil ihracina
iliskin uluslararasi tahvil yatirnmcilarindan talep toplama siireci tamamlanmis olup;
nominal tutari 750 milyon ABD Dolari, itfa tarihi 8 Ocak 2026 olan sabit faizli, 5 yil
vadeli ve 6 ayda bir kupon édemeli tahvillerin getirisi 6,625%, kupon orani %6,5

olarak belirlendigini acikladi.
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Teknik Analiz
USD/TL

ABD’de segimlerin ardindan yeniden tesvik paketine odaklaniimasi ile birlikte
piyasalarda risk istahinin dnemli oranda arttigi gorulirken, dolar endeksinin sert bir
disls kaydettigi takip edildi. 92,15 seviyesine kadar gerilene dolar endeksi, Nisan
2018'den bu yana en dusuk seviyesine indi. Dolar endeksinde olusan sert satis baskilari
paralelinde diin GOU para birimlerinde alicili bir seyir hakimken, Tiirk lirasinin en zayif
performans gdsteren para birimleri arasinda yer aldigi takip edildi. Bununla birlikte diin
7,79 — 7,92 bandinda hareket eden USDTRY paritesi, yatay bir kapanis gerceklestirdi.
Turkiye 5 yilhk CDS primi 380,81 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise %12,33'e
ciktl.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,8290 seviyesinden islem gdriyor. Teknik
goriiniime baktigimizda, Fibonacci %50 diizeltme seviyesine ve ayni zamanda 20
glnlik hareketli ortalamaya denk gelen 8 — 8,05 bandinda direncle karsilasan ve
yonlini yeniden asagdi ceviren USDTRY paritesinin bu bdlgede bir tepe olusumu
gerceklestirdigini goriyoruz. Dolayisi ile 8 — 8,05 bandi, yukari yonli hareketlerde giiglu
bir diren¢ bolgesi olarak 6n plana cikiyor. Kisa vadeli gériinime ise, gostergeler kurun
bugtin igerisinde 7,75 seviyesi Uzerinde tutunabileceginin ve gln icerisinde 7,75 - 7,95
bandinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugtin yurt icinde aciklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise Almanya
Ekim Ayi Perakende Satislar verileri, Euro Bdlgesi Ekim Ayi issizlik Orani, ABD Kasim Ayi
ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi verisi ve Fed Bej Kitap Raporu aciklanacak. Ayrica,
Fed Baskani Powell'in & New York Fed Baskani Williams'in konusmalari takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

ABD’de secimlerin ardindan yeniden tesvik paketine odaklaniimasi ile birlikte
piyasalarda risk istahinin dnemli oranda arttigi gorulirken, dolar endeksinin sert bir
disls kaydettigi takip edildi. 92,15 seviyesine kadar gerilene dolar endeksi, Nisan
2018'den bu yana en disiik seviyesine indi. Dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte
yukselisini hizlandiran EURUSD paritesi 1,2085 seviyesini test ederek yaklasik son 2,5
senenin zirvesine yikseldi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2070 seviyesinden islem goriyor. Paritedeki
yukselig egiliminin korundugu gériliyor. Teknik goriinim gergevesinde EURUSD
paritesinin kisa vadede 1,20 — 1,2150 baninda hareket etmesini bekliyoruz. Burada,
paritedeki ylkselisin devamliligi acisindan 10 Aralik’taki Avrupa Merkez Bankasi
toplantisi dnemli olacak. EURUSD paritesindeki mevcut seviyeler, haftaya Persembe
glni gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisinda sozIi bir midahale
gelebilecegine iliskin beklentileri artiryor.

Bugln yurt disi piyasalarda Almanya Ekim Ay Perakende Satislar verileri, Euro Bolgesi
Ekim Ayi Issizlik Orani, ABD Kasim Ayi ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi verisi ve Fed
Bej Kitap Raporu aciklanacak. Ayrica, Fed Bagkani Powell'in & New York Fed Baskani
Williams'in konusmalari takip edilecek.

EUR/USD
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XAUUSD
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Ons altin fiyatlarinda, 200 giinlik hareketli ortalamanin kiriimasi ile birlikte 1765
seviyesi altina kadar siiren sert dusisin ardindan diin yukari yonlu bir tepki hareketi
yasandi. 1790 seviyesi altindan yoninu yukari gevirerek 1800 seviyesi Uizerine ulasan
ons altin fiyatlari, 1817 seviyesi Uzerini test etti. Bu hareket, Austos ayi basindan bu
yana devam eden dustis kanalinin alt sinirina kadar gerileyen olan ons altinin, kanal
desteginden buldugu kuvvetle birlikte gerceklestirdigi yukari yonlu bir tepki olarak
adlandirilabilir. Altinin kanal desteginden gerceklestirdigi yikselis asagidaki grafik
Uzerinden gorilebilir. Bu tepki hareketinde, ABD'de tesvik paketi beklentileri ile
gerileyen ve Nisan 2018'den bu yana en diisiik seviyesine inen dolar endeksi etkili oldu.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1810 seviyesinden islem gériyor. Kisa vadeli
goriiniimde, ons altinin 1800 seviyesi tzerinde tutunup tutunamayacagini takip
edecegiz. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyalleri ve piyasalarda ylksek seyretmeye
devam eden risk istahini g6z 6niinde bulundurdugumuzda, ons altinda 1800 seviyesi
Uzerine dogru yasanan tepki alimlarinin sinirh kalabilecegi gorisiindeyiz. Teknik
gostergeler, ons altinin bir stire 1800 seviyesi Uzerinde hareket etmesinin ardindan
yeniden bu seviye altina donls gergeklestirebileceginin ve dnimiizdeki dénemde
disls egiliminin 1750 seviyesi altina dogru genisleyebileceginin sinyalini veriyor. Ons
altindaki temel ve teknik gelismeleri ele alarak hazirladigimiz detayli analizimizi
Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

Bugtin yurt disi piyasalarda Almanya Ekim Ayi Perakende Satislar verileri, Euro Bolgesi
Ekim Ay issizlik Orani, ABD Kasim Ayi ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi verisi ve Fed
Bej Kitap Raporu aciklanacak. Ayrica, Fed Baskani Powell'in & New York Fed Baskani
Williams'in konusmalari takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 3.662 %1,1 %2,4 %10,6 %18,9 %13,4
DAX 13.382 %0,7 %0,7 %13,5 %11,3 %1,0
FTSE 6.385 %1,9 -%0,7 %12,9 %2,6 -%15,3
Nikkei 26.788 %0, 1 %1,9 %15,1 %20, 1 %13,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.325 %3,2 %0,3 %16,9 %22,6 %15,8
Cin 3.452 %0, 1 %2,8 %7,1 %18,3 %13,3
Hindistan 44.655 -%0,2 %0, 1 %12,0 %31,7 %8,0
Endonezya 5.725 %0,8 %1,6 %12,8 %19,0 -%8,4
Rusya 3.148 %1,3 %1,7 %15,0 %12,6 %3,3
Brezilya 111.400 %2,3 %1,5 %18,6 %22,4 -%3,7
Meksika 42.896 %2,7 %0,4 %16,0 %14,5 -%1,5
Glney Afrika 57.510 %0,7 -%0,4 %9,3 %9,5 %0,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 %1,0 -%4,0 -%45,4 -%26,4 %50,7
EM VIX 25 -%1,0 %16,4 -%22,3 -%15,2 %44,9
MOVE 41 %3,0 -%5,1 -%34,0 -%20,8 -%29,9
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 7,8343 %0, 1 -%2,1 -%6,1 %15,0 %31,6
Brezilya 5,2183 -%2,6 -%2,9 -%9,2 -%2,8 %29,5
Gliney Afrika 15,2498 -%1,4 %0,3 -%6,1 -%12,2 %8,9
Cin 6,5722 -%0,1 -%0,3 -%1,8 -%7,8 -%5,6
Hindistan 73,6675 a.d. -%0,5 a.d. -%2,5 %3,2
Endonezya 14130 %0, 1 -%0,2 a.d. a.d. %1,9
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,3 0,0 a.d. a.d. a.d. 0,1
Brezilya %7,7 -0,2 -0,3 -0,2 a.d. a.d.
Hindistan %5,8 a.d. 0,0 a.d. 0,1 -0,7
Endonezya %6,2 0,0 0,0 a.d. a.d. -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,9 0,20 0,17 -1,24 -1,23 -0,19
Brezilya %3,3 -0,02 0,01 -0,40 -1,68 -0,39
Glney Afrika %4,5 -0,03 -0,03 -0,58 -1,63 -0,33
Endonezya %2,0 0,12 0,08 a.d. a.d. -0,93
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 47,42 -%0,4 -%0,9 %26,6 %23,7 -%28,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 44,55 -%1,7 -%0,8 %24,5 %25,7 -%27,0
Altin - USD / oz 1814,1 %2,2 %0,5 -%3,5 %4,4 %19,1
Gumus - USD /t oz 24,033 %6,7 %3,1 %1,6 %27,7 %34,1
Commodity Bureau Index 427,16 -%0,3 %0,0 %4,3 %16, 1 %6,4

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakarkoy
istanbul Cad. Bakirkdy Iis Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamidistii Sok. I. Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat; 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclincl kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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