Giunliik Biilten

23 Ekim 2018

Piyasa Yorumu

Diin kiiresel piyasalardaki olumsuz havanin da etkisiyle BIST-100
endeksi seansin sonunda dogru gelen satis baskisi sonucu giini
%1,84 deger kaybi ile 94.682 seviyesinden kapatti. Satislar banka
ve sanayi endekslerinde yogunlasti.

Bugtin yurticinde Hazine ihaleleri yakinda takip edilecek olup,
yurtdisinda énemli bir veri aciklamasi bulunmamaktadir. Kiiresel
piyasalara baktigimizda, {talya, ticaret savaslari ve Suudi Arabistan
ile ilgili gelismelerin risk istahi tizerinde etkili oldugunu ve kiiresel
risk istahinin zayif seyrettigini goriyoruz. Bu baglamda, Asya
piyasalarinda saticili gériinim 6n plana gikarken, ABD vadeli
islemlerinde %1'e varan deger kayiplarinin oldugunu gériyoruz.
Kur cephesinde ise, Dolar endeksinin 96 seviyesini gegmesi ile
birlikte GOU para birimlerinde saticili bir seyir mevcut olup, Tirk
lirasi dolar karsisinda 5,74'den islem gormektedir. Bu sabah Borsa
Istanbul'da saticili bir baslangi¢ olmasini beklemekteyiz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, BIST-100'de énemli destekler
6 milyar TL gibi distik bir hacimle kirildi ve kisa vadeli trend olarak
yataya gecildi. Bugiin 94.000/94.500 destek bodlgesine gerileme
sonrasinda ve 97.000 ana direng olmak Uzere l¢ glinlik diststn
dizeltmesi ile birlikte tepki arayisini gorebiliriz. Geri ¢ekilmede
desteklerden bir tepki olusmadigi icin kisa vadede yatay sikisik bir
seyir bekliyoruz. 94.000 kirllmasi durumunda ancak diisen trende
dénebiliriz. Islem hacminin cok diisiik kalmasi nedeniyle 7-8
milyar TL islem hacmi ile bir giinlik arti kapanis dustsiin durdugu
anlamina da gelebilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

23 Ekim Hazine ihaleleri 2yil, 5 yil)
Ekim Tuketici GlUven Endeksi

25 Ekim  Ekim Reel Kesim Gliven Endeksi & KKO
PPK Toplantisi

Haftalik yabanci portféy hareketleri (12 - 19 Ekim)
Haftalik para & banka istatistikleri (12 - 19 Ekim)

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Hazine bugilin 2 ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihale
dizenleyecek.

= Bugtin saat 10:00'da Ekim ayi Tuketici GUven Endeksi
aciklanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

BIST-100 94,682  -%1.8 -%4.0
BIST-30 117,628 -%1.9 -%4.3
Banka 113,491  -%19  -%3.1
Sanayi 119,384 -%2.1 -%4.9
Hizmet 68,837  -%1.3  -%3.5
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 2550  25.50
AOFM 24.00 24.00 24.01
2 yillik bono faizi 25.84 2580  26.60
10 yillik bono faizi 19.12 18.74 18.59
Kur
USD/TL 565 -%2.8 -%9.9
EUR/TL 6.50 -%3.3  -%11.9
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.08 -%3.1 -%10.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 135 136 125
Ortalama islem hacmi * 1.31 161 1.53
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 7.1x 6.1x
PD/DD 1.36x 1.01x 0.90x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.50x 0.46x
FD/Satislar 1.43x 1.07x 0.89x
FD/FAVOK 7.9x 6.2x 5.4x
Kar bayumesi %49.2 %5.7  %16.9
Ozsermaye karlilig %15.4  %13.9 %13.0
Temetti verimi %2.7 %4.4 %5.1

= BIZIM, HEKTS - 3C18 sonuclarini acikladi.
= KUTPO - 2 nolu porselen fabrikasinda bakim yapilmasi hk.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuim

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



23 Ekim 2018

TACIRLER

YATIRIM

Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugiin 2 ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihale diizenleyecek

2 yil vadeli tahvil ihalesi 12-Agustos-2020 vadeli kagidin yeniden ihraci olacak. 18-Ekim-
2023 vadeli tahvil ise ilk ihrag olacak. Hazine bugtin gerceklestirecedi iki ihale ile birlikte
Ekim ayI bor¢lanma programi tamamlayacak.

e Hazine'nin Ekim ayi bor¢lanma programi cercevesinde bugiin gerceklestirecegi
iki ihalede piyasalardan toplam 1,9 milyar TL bor¢lanmasi bekleniyor. Hazine'nin
Ekim ayi piyasa itfasi 2,2 milyar TL ile oldukca diisiik bir seviyede bulunuyor- geri
gevirme rasyosu %88)

e Hazine'nin Kasim ayinda ise oldukga yikli bir piyasa itfasi olacak. (16,7 milyar TL
— geri gevirme rasyosu ise 97% olarak planlaniyor) S6z konusu yuklu itfay
karsilamak Uzere ise ay icerisinde 6 tahvil ihalesi yapilmasi planlaniyor.

Bugiin saat 10:00'da Ekim ay Tiiketici Giiven Endeksi aciklanacak

Eyltl ay1 endeks seviyesi 59,3'e kadar gerileme kaydetmisti. S6z konusu seviye 2015 Eyldl
ayindan beri en dustik yeri isaret etti.

e Tiketici GUveni Endeksindeki zayiflamanin tiketici kredileri tarafinda da onaylandigi
ve son haftalarda tuketici kredilerindeki trendin (kur etkisinden arindirlmis 13-hafta
ort. yilliklandirnimis haftalik deg.) negatife dondugi gorillyor.

GUnlik Bilten
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Bizim Toptan - 3C18 sonuclarini 9.0 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, 7,2 milyon TL olan piyasa beklentisinin tizerindedir. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde, 1,5 milyon TL zarar aciklamisti. Net satislar 1,005 milyon TL olarak agiklandi
ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde %36 artti. Agiklanan net satis rakami piyasa
beklentisi olan 985 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 3C18'de 43 milyon TL FAVOK
agikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore ylzde %155 biylime gosterdi.
Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 36 milyon TL'nin %20 (izerinde
gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 200 baz puan artarak
%4,3 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 214 baz puan artti
ve %11,3 olarak gergeklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 13 baz
puan artti ve %7,6 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %40 artti. Genel
yonetim giderleri ise, yillik bazda, %27 artti. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel bazda
ylzde %284 artarak 162 milyon TL olarak gerceklesmistir. Net isletme sermayesi ise -203
milyon TL (3C17: -29 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara
orani -%5.7 (3C17: -%1.0) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 28.8 F/K
carpanindan ve 2.2 FD/FAVOK carpanindan igslem gérmektedir.

Hektas - 3C18 sonuclarini 16.3 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami,
yillik bazda yuzde %287 artarken, ceyreksel bazda ise yluzde %45 azaldi. Net satislar 119
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore yizde %186 biyudu.
Sirket, 3C18'de 40 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore yizde %638 yiikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 2059
baz puan artarak %33,6 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda,
945 baz puan artti ve %41,8 olarak gergeklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 1190 baz puan azaldi ve %9,7 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda,
%12 artti. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %19 artti. Sirketin net borcu ¢eyreksel
bazda ylizde %57 artarak 306 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 462
milyon TL (3C17: 163 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin satislara
orani %100,4 (3C17: %71,8) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 7.9 F/K
carpanindan ve 6.7 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Kiitahya Porselen - Sirketten gelen aciklamada, porselen Uretiminin gercgeklestirildigi
bes ayri fabrikadan en eskisi olan ve toplam porselen Uretim kapasitesinin %20'sinin
uretildigi 2 nolu porselen fabrikamizda esasl bakim, yenileme ve modernizasyon
calismalari yapilmasina karar verildigi agiklandi. 2 nolu porselen fabrikamizda esasli
bakim, yenileme ve modernizasyon calismalari yapilmasi nedeniyle tretim yapilamayacak
olmasi ve diger 4 fabrikada sorunsuz olarak ¢alismaya devam edecek olmasi nedeniyle
ihracat ve i¢ piyasa taleplerinin karsilanmasinda sorun yasanmayacadi da belirtildi.

GUnlik Bilten
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USD/TL

Teknik Analiz

USD/TL

USDTRY paritesi, dolar endeksindeki yikselis ve Tirk lirasindaki pozitif ayrismanin
etkisini yitirmesi ile birlikte diin giin icerisinde yukselis egilimini siirdiirerek 5,62
seviyesinden 5,69 Uzerine dogru tirmandi. Turk lirasi diin gelismekte olan ulke para
birimleri arasinda dolar karsisinda en zayif performans gosteren para birimleri arasinda
yer alirken, dolar endeksinin giin icerisinde 95,46 seviyesinden 96 seviyesi lizerine dogru
strdlrdigu yukselis hareketi de kurdaki tirmanisi destekledi. Bu noktada kurdaki kisa
vadeli gériiniim agisindan, AB cephesinde Italya’daki biitce tartismalari énemli olacak.
Italya'daki biitce planina yonelik siiren tartismalar euroyu zayiflatarak dolar endeksindeki
yiikselisin hiz kazanmasina neden oluyor. Bu noktada, bugiin AB Komisyonu'nun italya
butcesini resmi olarak iade edebilecegi ve revizyonunu isteyebilecedi belirtiliyor. Boyle
bir durumun AB tarihinde bir ilk olacagi sdyleniyor. Bugiin AB Komisyonunun Italya
bltcesini resmi olarak iade etmesi durumunda euro izerinde baskinin artmasi ve dolar
endeksindeki yukselis hareketinin de hizlanmasi beklenebilir. Kur bu sabah saatleri
itibariyle 5,68'li seviyelerden islem goriyor. Bu noktada kurun bugtin igerisinde 5,66 —
5,72 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Ancak 5,72 seviyesinin yukari
yonlu kirlmasi durumunda kurdaki ylkselis hareketinin 5,80 seviyesine dogru
hizlanabilecegini belirtmek gerekir. Bugiin yurt ici piyasalarda Hazine'nin dizenleyecegi
2yil ve 5 yil vadeli tahvil ihaleleri ve Ekim ayi Tlketici Glven Endeksi verileri takip
edilecek. ABD cephesinde ise Richmond Fed imalat Endeksi ve Atlanta Fed Baskani
Bostic'in (FOMC'de oy sahibi) konusmasi takip edilecek.
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EUR/USD

EUR/USD

Eurodaki zayiflama ve dolar endeksindeki yikselis hareketinin devam ediyor olmasi ile
birlikte EURUSD paritesindeki ylkselis cabalarinin da baski altinda kaldigini gérmekteyiz.
Dolar endeksinin diin 96 seviyesi lizerine dogru devam ettirdigi ylikselis ile birlikte
1,1550 seviyesinden yeniden 1,15 altinda gerileyen EURUSD paritesi, bu sabah saatleri
itibariyle 1,1456 seviyesinden islem goriyor. Eurodaki kisa vadeli gériniim acisindan
ftalya'daki biitce tartismalar yakindan izleniyor olacak. italya Ekonomi Bakani Giovanni
Tria diin, ftalya'nin gelecek sene biitce planini aciklamak lizere AB Komisyonu'na bir
mektup yazarak biltce planinda vazgecmediklerini belirtti ve bu durumun sebeplerini
acikladi. Ancak, su ana kadar resmi olarak hicbir Gye tlkeye bitce planinda revizyona
gitmesi yéniinde bir talepte bulunmayan Avrupa Komisyonu, Italya'daki planin AB
kurallari ile uyumluluk géstermedigi gerekgesi ile planda degisiklige gidilmesi yoniindeki
talebini siklikla yineliyor. Bu noktada bugiin AB Komisyonu'nun Italya bitcesini resmi
olarak iade edebilecedi ve revizyonunu isteyebilecedi belirtiliyor. Boyle bir durumun AB
tarihinde bir ilk olacagi sdyleniyor. Bu noktada bugiin AB Komisyonunun italya bitcesini
resmi olarak iade etmesi durumunda euro izerinde baskinin artmasi ve EURUSD
paritesindeki disls hareketinin 1,14 seviyesi altina dogru devam etmesi beklenebilir.
Ancak teknik olarak 1,15 seviyesi altindaki seyrin kalici olmasini beklememekle birlikte,
1,13 - 1,15 bandinin orta vadeli alim firsati verebilecegi gérisiindeyiz. Dolayisi ile 1,13 —
1,15 bandindaki hareketlerin yaratabilecegi alim firsatlarinin degerlendirilmesi gerektigini
dislinuyoruz.
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XAUUSD

Dolar endeksinde diin glin icerisinde gorilen yikselis hareketi nedeniyle kismi satis
baskilarina maruz kalan altin fiyatlarn 1220 seviyesine kadar gerilemis olsa da, altinin 1220
seviyesi lizerinde tutundugunu ve bu seviyeden yonlni yeniden yukari ¢evirmis
odlugunu goriyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 1223 seviyesi lizerinde tutunmakta olan
altin, dolar endeksindeki gliclii gériiniime ragmen, kiiresel piyasalarda artan guvenli
liman talebi ile birlikte 1220 seviyesi tzerinde istikrar saglamis durumda. Altindaki kisa
vadeli goériiniim acisindan Italya cephesindeki biitce planina yonelik gelismeler yakindan
takip ediliyor olacak. Eurodaki zayiflama ile giiclenen dolar endeksi, artan giivenli liman
talebine ragmen altin fiyatlarindaki yiikselis hareketinin kisa vadede hiz kaybetmesine
neden olabilir. Ayrica, ABD 10 yillik tahvil faizlerinin yeniden yiikselis cabasi icerisine
girmis oldugunu goriiyoruz. Bu durum, altin fiyatlarindaki yiikselis hareketinin daha
kontrolli bir sekilde devam etmesine neden olabilir. Ancak bu gelismelerin yaninda,
kiiresel siyasi gerilim ve negatif risk algisi ile birlikte altindaki yiikselis hareketinin orta
vadede istikrarli bir sekilde devam etmesini ve altinin 6niimizdeki dénemde 1250
seviyesinin hedef alinmasini beklemekteyiz. Altin fiyatlarinin bugtin icerisinde 1220 -
1225 seviyeleri arasinda hareke etmesini beklemekteyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,756 -%0.4 %0.2 -%5.9 %3.2 %3.1
DAX 11,524 -%0.3 -%0.8 -%7.3 -%8.3 -%10.8
FTSE 7,043 -%0.1 %0.2 -%6.0 -%4.8 -%8.4
Nikkei 22,615 -%2.2 -%1.9 -%7.3 %0.1 -%2.8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 94,682 -%1.8 -%4.0 -%3.4 -%14.6 -%17.9
Gin 2,655 -%1.6 %2.6 -%6.6 -%14.8 -%21.0
Hindistan 34,134 -%0.5 -%1.7 -%7.3 -%0.9 %0.2
Endonezya 5,840 -%0.1 %0.6 -%2.1 -%7.5 -%8.2
Rusya 2,309 -%1.5 -%3.4 -%4.9 %2.6 %9.4
Brezilya 85,597 %1.6 %2.7 %7.7 %0.0 %12.0
Meksika 46,963 -%1.0 -%1.6 -%4.8 -%3.1 -%4.8
Glney Afrika 52,204 %0.2 -%0.5 -%8.7 -%9.5 -%12.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 -%1.3 -%7.8 %68.2 %16.4 %77.9
EM VIX 26 -%0.8 -%1.3 %34.2 %32.4 %57.8
MOVE 52 -%0.4 %1.2 %6.2 -%1.6 %11.3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.6699 %0.5 -%2.0 -%9.9 %39.1 %49.4
Brezilya 3.687 -%0.7 -%1.3 -%8.9 %8.0 %11.4
Giney Afrika 14.3204 -%0.7 -%0.3 %0.0 %18.3 %15.6
Gin 6.9475 %0.3 %0.4 %1.3 %10.3 %6.8
Hindistan 73.5638 %0.3 -%0.3 %1.9 %11.3 %15.2
Endonezya 15189 %0.0 -%0.2 %2.5 %9.4 %11.9
CDS *
Turkiye 391.9 -1.1 34 -11.4 113.4 8.6
Brezilya 2117 -5.2 -6.1 -42.2 59.2 9.5
Glney Afrika 217.9 -2.2 -2.2 10.1 29.6 16.7
Endonezya 148.2 -0.2 2.1 10.7 20.1 10.5
Rusya 151.5 -1.3 3.8 -8.6 -2.2 2.4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19.1 0.4 0.5 0.2 6.5 7.5
Brezilya %10.2 -0.1 -0.3 -1.6 0.5 a.d.
Hindistan %7.9 0.0 0.0 -0.2 0.2 0.6
Endonezya %8.6 0.0 -0.2 0.5 1.8 2.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.5 -0.01 -0.04 -0.01 1.59 a.d.
Brezilya %5.5 -0.03 0.00 -0.31 0.47 0.93
Giney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 0.33 0.64
Endonezya %4.8 0.03 0.12 0.32 0.65 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 79.83 %0.1 -%1.2 %1.3 %7.8 %19.4
Ham Petrol - WTI USDvaril 69.17 %0.1 -%3.6 -%2.3 %1.2 %14.5
Altin -USD / oz 1221.2 -%0.3 -%0.4 %2.1 -%8.6 -%6.7
Glmis - USD / t oz 14.587 -%0.4 -%1.0 %2.2 -%15.0 -%14.9
Commodity Bureau Index 416.8 %0.0 -%0.5 %0.6 -%6.5 -%3.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GUunluk Bulten 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 3231133

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Begiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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