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22 Ekim 2021

Piyasa Yorumu

Kuresel piyasalarda risk istahi yliksek seyretmeye devam ediyor.
Beklenenden iyi gelmeye devam eden tclincli ceyrek bilangolarinin
etkisiyle diin ABD ve Avrupa borsalari giinii yikselisle tamamlarken, MSCI
GoU Piyasalari endeksi giinii %0,4'liik yiikselisle 1301,13 puandan
tamamladi. Dolar endeksi 93,80'li seviyelerden 93,50 seviyesine dogru
gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,67 seviyesi tizerini test etti. Din
GoU para birimlerinde alicili bir seyir izlenirken, TL'nin %0,9'luk yiikselisle
en iyi performans gésteren GoU para birimi oldugu ve olumlu ayristigi
takip edildi. Bununla birlikte 9,35'li seviyelerden 9,20 seviyesine dogru geri
cekilen USDTRY paritesi, glinli 9,2132 seviyesinden duslsle tamamladi.
Turkiye 5 yillik CDS primi 440,69 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise
%19,98 oldu. Piyasalarda bu sabahki goriinime baktigimizda Asya
borsalari genelinde karisik bir seyir izlenirken, ABD ve Avrupa endeks
vadelilerinde ise alis agirlik bir resmin 6n plana ¢iktigr goriltyor.

Bugiin yurt icinde S&P Tiirkiye degerlendirmesi, yurt disinda ise Avrupa ve
ABD’den gelecek olan Ekim ayina iliskin dncti PMI verileri takip edilecek.
Ayrica San Francisco Fed Bagkani Daly (TSi 17:00) ve Fed Bagkani Powell'in
(TSI 18:00) konusmalari da yakindan izlenecek.

BIST100 diin TCMB'nin 200 baz puanlik faiz indiriminin ardindan 1.417
puan seviyesine kadar geri ¢ekilse de, daha sonra gelen alimlarla tekrar
yukselise gecti ve giini 10 Eylil tarihinden bu yana en yiksek ginlik
kapanisla 1.455,42 puandan tamamladi. BIST100'de bilanco iyimserligi ile
birlikte, ylksek kurla birlikte ucuz kalmaya baslayan hisse senetlerine
gelen tepki alimlarini izliyoruz. Sert gelen alimlarin ardindan, ytkselisin
bugiin de devam edebilecegini diistinliyoruz. Yukari yonli hareketlerde
ilk olarak 1.460 puan seviyesini, ardindan 1.486 puan seviyesini takip
edecegiz. Asagi yonli hareketlerde ise 1.450 puan ilk destegimiz ve 1.440
puan glin ici ana destedimiz. Sert yikselisle birlikte 1.400 puan
seviyelerinde olan muhtemel kisa vadeli dip beklentimizi ise 1.425 puan
seviyesine taslyoruz

Ekonomi ve Politika Haberleri

= S&P Turkiye degerlendirmesi bekleniyor.
= PPK politika faizini %16'ya indirdi.
= Tuketici GUven Endeksi Ekim ayinda 76,8'e geriledi.

= 8- 15 Ekim haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve para &
banka istatistikleri agiklandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

=  ARCLK,TAVHL-3C Bilangosunu agikladi
= 3C2021 Bilanco Takvimi
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

22 Ekim
25 Ekim
27 Ekim

S&P Turkiye degerlendirmesi

Ekim Reel Kesim Guiven Endeksi ve KKO
Eylil Dig Ticaret Istatistikleri

Ekim Ekonomik Guven Endeksi

28 Ekim TCMB Ceyrek donemli Enflasyon Raporu

Eylul ayr yabanci ziyaretgi verileri

Haftalik yabanci portfoy hareketleri (15 - 22 Ekim)
Haftalik para ve banka istatistikleri (15 — 22 Ekim)

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 1.455 %1,6 %3,1
BIST-30 1.567 %1,7 %3,2
Banka 1.247 -%0,1 %0,2
Sanayi 2.634 %2,1 %4,8
Hizmet 1.162 %1,3 %2,3
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalar
Interbank gecelik faizi 19,50 19,50 20,50
AOFM 18,00 18,00 19,00
2 yillik bono faizi 18,81 9,79 9,29
10 yillik bono faizi 19,98 19,44 17,33
Kur
USD/TL 9,29 %1,6 %7,6
EUR/TL 10,81 %1,9 %6,8
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 10,05 %1,7 %7,2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 163 160 165
Ortalama islem hacmi * 3,10 2,61 2,34
* milyar ABD dolart
BIST-100 2020 2021T 2022T
F/K 12,4x 5,7x 5,0x
PD/DD 1,17x 0,91x 0,80x
PD/DD (Banka) 0,57x 0,39x 0,34x
FD/Satislar 1,18x 1,83x 1,57x
FD/FAVOK 7,8x 9,6x 8,9x
Kar blylmesi -%7,1 %111,1 %14,5
Ozsermaye karlihgi %9,5 %16,1 %15,3
Temettl verimi %1,1 %5,4 %6,0

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

iletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
S&P Tiirkiye degerlendirmesi bekleniyor

Kredi derecelendirme kurulusu S&P en son 28 Mayis 2021 tarihinde yer alan
degerlendirmesinde Turkiye'nin kredi notu ve not goriinimune iliskin glincelleme
yapilmadigini duyurmustu. S&P, halihazirda Tirkiye'nin D&viz cinsinden kredi notunu
"B+", yerel para birimi cinsinden kredi notunu "BB-" ve kredi notu gériinimuna ise
"duragan" olarak degerlendiriyor. S6zkonusu degerlendirmede bir degisiklik
beklenmiyor. Kredi derecelendirme kurumlarinin takvimlerinde yer alan degerlendirme
zamanlari referans niteliginde olup, bu tarihlerde herhangi bir rapor
aciklanmayabiliyor. Degerlendirmenin yapilmasi durumunda ise aciklamanin piyasa
kapanisinin ardindan gelmesi bekleniyor.

PPK politika faizini %16'ya indirdi

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini beklentilerin oldukga Gzerinde 200 baz puan
indirerek %18 seviyesinden %16 seviyesine cekmeye karar verdi. Karar sonrasinda
TL'deki deger kaybinin oldukca hizlandigi takip edildi. Karar metninde “Bununla
birlikte, arz yonli arizi unsurlardan kaynakli olarak politika faizinde yapilan asagi yonli
diizeltme icin yil sonuna kadar sinirli bir alan kaldigi Kurul tarafindan
degerlendirilmistir.” sdyleminin yer aldigi goriliyor. S6z konusu sdylemden yola
ctkarak yilin geri kalaninda faizlerde ek bir indirim yapilmama ihtimalini yiiksek
goruyoruz. Gelecek yil ise faiz indirimlerinin devam edebilecegini diistinlyoruz.

e 28 Ekim'de aciklanacak TCMB ¢eyrek donemli Enflasyon Raporu yakindan takip
edilecek. Rapora iliskin olarak TCMB Baskani Kavcioglu'nun sunum yapmasi ve
soru & cevap seansi diizenlemesi bekleniyor. Raporda 6zellikle enflasyon ve
cikti acidi tahmin patikalarinin ne yonde olusacagi takip edilecek.

e Ekim ayinda TUFE aylik artisinin %2 (izerinde olabilecegini diisiiniiyoruz. Bu
cercevede yillik enflasyonunun %19,5-20 araliginda kalmaya devam etmesini
bekliyoruz. Ekim enflasyon dinamikleri tizerinde etkili olacagini distindigiimiz
etkenler; (i) Enerji fiyatlarindaki yikselis, (i) Gida fiyatlarinda devam eden artis,
(iii) Eylul sonu itibariyle sona eren bazi mal ve hizmetlerdeki KDV indirimleri,
(iv) tatan fiyatlarindaki artis, (v) son donemde TL'de hizlanan deger kaybi.

Ayrintili rapor icin
Tiiketici Giiven Endeksi Ekim ayinda 76,8'e geriledi

Tuketici Guven Endeksi Ekim ayinda 79,7 seviyesinden 76,8 seviyesine geriledi. Verinin
alt kalemlerini inceledigimizde 6zellikle genel ekonomik durum beklentisine iliskin alt
endekste Ekim ayinda %6,4 oraninda bir dlisiis yasandigi ve endeksin 74,2 seviyesine

geriledigi dikkat cekiyor.

e Diger yandan tiketim egilimi agisindan yakindan takip ettigimiz dnemli
gostergelerden biri olan gelecek 12 aylik donemde dayanikli tiiketim mallarina
harcama yapma dusuincesi endeksinin Ekim ayinda %1,1 oraninda azalarak
96,6 oldugunu goriyoruz.

e Bir diger 6nemli alt kalem olan gelecek 12 aylik ddbnemde otomobil satin alma
ihtimali endeksi ise 14,6 seviyesinden 11,5 seviyesine gerilemis durumda.
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8 - 15 Ekim haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri ve para &
banka istatistikleri aciklandi

8 —15 Ekim haftasinda yabanci yatirimcilar hisse senedi piyasasinda net alici
konumunda yer alirken, tahvil piyasasinda ise net yabanci ¢ikisi gerceklesti. Buna gore
s6z konusu hafta icerisinde hisse senedi piyasasinda 69,4 milyon dolar net yabanci
girisi gorulirken, tahvil piyasasinda ise repo islemleri hari¢ 155,3 milyon dolarlk bir
yabanci cikisi yasandi. Yilbasindan bu yana bakildiginda hisse senedi piyasasinda
toplam 1,3 milyar dolarlik bir yabanci ¢ikisi, tahvil piyasasinda ise repo islemleri harig
toplam 1,6 milyar dolarlik bir yabanci girisi oldugu takip ediliyor.

e Son bir sene igerisinde ise hisse senedi piyasasinda toplamda 133 milyon
dolarhk sinirh bir yabanci girisi gorilirken, tahvil piyasasinda ise 2,4 milyar
dolarlik bir yabanci girisi gdze carpiyor.

8 — 15 Ekim haftasinda yerlesiklerin DTH'larinda 0,54 milyar dolarlik bir artis goraldu.
(altin harig, parite etkisinden arindiriimis rakamlar) Kurumlar DTH'larinda parite
etkisinden arindiriimis 0,38 milyar dolar ytkselis yasanirken, hanehalki DTH'larinda ise
0,16 milyar dolarlik bir artig gézlemlendi. Ayni hafta iginde kiymetli maden mevduat
hesaplarinda 0,97 milyar dolarlk bir diistis yasanirken, s6z konusu gerilemenin
tamamina yakininin hanehalki kiymetli maden hesaplarindaki azalistan kaynaklandigi
takip edildi.

e Ozetle, 8 —15 Ekim haftasi icerisinde yerlesiklerin altin dahil DTH hesaplarinda
fiyat etkisinden arindirilmis olarak toplam 0,43 milyar dolarlik bir gerileme
yasand.
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Sirket ve Sektor Haberleri

ARCLK-Arcelik - 3C21 sonuclarini 651 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylzde %36 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %23 artti. Net
satislar 18.148 milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde
%52 artti. Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %38 artis kaydetti ve
net satislardaki payr %70 oldu. (3C20: %66) Sirket, 3C21'de 1.761 milyon TL FAVOK
acikladi ve bu rakam gegen senenin ayni ddnemine gore ylizde %2 artis gosterdi.
Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 1.440 milyon TL'nin lizerinde
gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 472 baz puan
azalarak %10 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 633 baz
puan azaldi ve %28 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda,
174 baz puan azaldi ve %21 olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 13.564 milyon
TL (3G20: 6.647 milyon TL ve 2C21: 12.825 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani %23 (3C20: %19 ve 2C21: 24%) olarak kaydedildi.

TAVHL-Tav Havalimanlari - 3C21 sonugclarini 632 milyon TL net kar ile acikladi. Sirket
gegen yilin ayni déneminde, 445 milyon TL zarar aciklamisti. Net satislar 1.964 milyon
TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gdre ylizde %175 artti. Sirketin
yurtdisi satislar, yillik ve ABD dolari bazinda, %383 artis kaydetti ve net satiglardaki
payl %46 oldu. (3C20: %22) Sirket, 3C21'de 909 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam
gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %458 artis gosterdi. FAVOK marji ise,
gectigimiz yilin ayni donemine gore 2350 baz puan artarak %46 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 1874 baz puan artti ve %51 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 1176 baz puan azaldi ve
%18 olarak gergeklesti. Net isletme sermayesi ise 1.215 milyon TL (3C20: 1.343 milyon
TL ve 2C21: 1.228 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara
orani %29 (3C20: %48 ve 2C21: 43%) olarak kaydedildi. Sirketin net borcu ¢eyreksel
bazda ylzde %8 azalarak 8.656 milyon TL olarak gerceklesti.
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Bilanco Tarihi Agiklanan Sirketlerin Bilango Takvimi

3C21 - Sonug Aciklama Takvimi

Pazartesi Carsamba Persembe
18 Ekim 2021 19 Ekim 2021 20 Ekim 2021 21 Ekim 2021 22 Ekim 2021
TAVHL DERHL
ARCLK
25 Ekim 2021 26 Ekim 2021 27 Ekim 2021 28 Ekim 2021 29 Ekim 2021
AKGRT AKBNK GARAN
TTRAK GOODY
TOASO
TKFEN
1 Kasim 2021 2 Kasim 2021 3 Kasim 2021 4 Kasim 2021 5 Kasim 2021
YKBNK ENJSA CCOLA AKSA MGROS
TTKOM MPARK
AEFES
8 Kasim 2021 9 Kasim 2021 10 Kasim 2021 11 Kasim 2021 12 Kasim 2021
PGSUS
BIMAS
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Teknik Analiz
USD/TRY

Diin PPK toplantisindan beklentilerin oldukga tizerinde gelen 200 baz puanlik faiz
indirimi karar sonrasinda, TL'deki deder kaybinin hizlandigi ve negatif ayrismanin
oldukga ciddi boyutlarda kendini gosterdigi izlendi. Bugiin erken kotasyonlarda USD/TL
9,50 seviyelerinin Gizerinde hareket ederken, negatif ayrismasini stirdiriyor.

TL'de son donemde etkili olan satis baskilarinin devam etmesi durumunda USDTRY
paritesinin rekor seviyelere yakin bir seyir izlemeye devam etmesi s6z konusu olabilir.
Kurda son dénemde artan volatilite nedeniyle teknik géstergelerin ve formasyonlarin
saglkli sonuglar Gretemeyebilecegini, diger yandan rekor ylksek seviyelerde bir
hareket gordigumizden &tiirld guglu bir destek/direng noktasinin var olmadigini
hatirlatmamizda fayda var.

Bugtin yurt icinde S&P Tirkiye degerlendirmesi, yurt disinda ise Avrupa ve ABD’den
gelecek olan Ekim ayina iliskin 6ncli PMI verileri takip edilecek. Ayrica San Francisco
Fed Bagkani Daly (TSI 17:00) ve Fed Baskani Powell'in (TSI 18:00) konusmalari da
yakindan izlenecek.

USD/TRY
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GUunluk Bulten 6



22 Ekim 2021 TACIRLER

YATIRIM

EUR/USD

EURUSD paritesindeki yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda 1,1685 direncini
takip edecegiz. Bu direng seviyesinin asilmasi 1,17'li seviyeleri glindeme getirebilir.
Asagi yonlu hareketlerde ise 1,1615 seviyesi gliclii destek konumunda. Paritenin bu
destek seviyesini asagdi yonli kirmasi son dénemde 6n planda olusan yukselis
egiliminin bozulmasina ve yeniden 1,15'li seviyelere donlis yasanmasina neden olabilir.

Bugtin yurt disinda Avrupa ve ABD'den gelecek olan Ekim ayina iliskin dnci PMI verileri
takip edilecek. Ayrica San Francisco Fed Bagkani Daly (TSI 17:00) ve Fed Baskani
Powell'in (TSI 18:00) konusmalari da yakindan izlenecek.
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XAU/USD

Piyasalarda etkili olan stagflasyon endiseleri ons altinda yukari yonli egilimleri
beraberinde getirse de ABD 10 yilliklarindaki yukari yonli hareket altindaki kazanglarin
korunmasina engel oluyor. Bu iki fiyatlama arasinda sikisan ons altinda bir siiredir
dalgali bir seyir &ne ¢ikiyor. Trend ve momentum gdéstergeleri ons altinin kisa vadede
1750% — 1800% bandinda islem gorebilecedinin sinyalini veriyor. 1750$ seviyesi altinda
1735% ve 1725% destekleri yer alirken, 1800$ direnci tizerinde ise 1815$ ve 1830%
direngleri bulunuyor. Ons altinda 1800% seviyesi gerek psikolojik bir esik olmasi gerekse
de 200 glinlik Ussel hareketli ortalamaya denk gelmesi dolayisi ile glcli bir direng
teskil ediyor. Dolayisi ile yiikselislerin istikrar kazanmasi agisindan 1800$ direncini
asllmasi 6nem arz ediyor.

Bugtin yurt disinda Avrupa ve ABD’den gelecek olan Ekim ayina iliskin 6ncli PMI verileri
takip edilecek. Ayrica San Francisco Fed Baskani Daly (TSI 17:00) ve Fed Baskani
Powell'in (TSI 18:00) konusmalari da yakindan izlenecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Bu hafta 23,50% direncini kirmasi ile birlikte yukselisini 24$ Gzerine tasiyan ve iyi bir
performans gdsteren giimdiiste kisa vadeli teknik g&stergelerin olumlu sinyaller
Urettigini goruyoruz. Gimuste 24,61$ seviyesine denk gelen 100 glinliik ortalama ve
ardindan 25,50% seviyesine denk gelen 200 giinlik ortalama kisa vadeli direng
seviyeleri olarak 6n plana cikiyor. Bu iki ortalamayi yakindan takip ediyoruz. Haziran
ayindan bu yana bu ortalamalarin tzerine ¢ikmayi basaramayan gimuste, yukselis
egiliminin stirmesi agisindan bu direng bélgesinin asilmasi dnem arz ediyor. Bu hafta
itibariyle diren¢ konumundan destek konumuna gegen 23,50% seviyesi ise olasi geri
cekilmelerde destek konumunda.

Bugtin yurt disinda Avrupa ve ABD'den gelecek olan Ekim ayina iliskin dnci PMI verileri
takip edilecek. Ayrica San Francisco Fed Baskani Daly (TSI 17:00) ve Fed Bagkani
Powell'in (TSI 18:00) konusmalari da yakindan izlenecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,536 %0.4 %4.0 %4.2 %8.7 %20.8
DAX 15,523 %0.0 %1.8 %1.1 %2.2 %13.2
FTSE 7,223 %0.1 %1.1 %3.5 %4.8 %11.8
Nikkei 29,256 -%0.3 %2.1 -%2.3 %2.3 %6.3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1,433 %0.2 %1.4 %3.4 %7.7 -%3.0
Gin 3,587 %0.5 %1.3 -%0.3 %3.8 %3.8
Hindistan 61,260 -%0.7 %0.9 %3.8 %28.4 %28.3
Endonezya 6,656 -%0.3 %1.5 %9.2 %9.9 %11.0
Rusya 4,288 %0.3 %1.0 %8.0 %20.4 %30.4
Brezilya 110,786 %0.1 -%2.4 %0.5 -%7.7 -%6.9
Meksika 52,298 -%0.2 %0.9 %2.9 %7.0 %18.7
Glney Afrika 66,895 %0.2 %1.3 %7.3 -%0.4 %12.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%1.3 -%16.9 -%39.8 -%17.1 -%31.9
EM VIX 19 %3.2 -%6.8 -%34.0 -%8.5 -%23.0
MOVE 68 -%3.6 %8.4 %21.7 %6.7 %39.3
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 9.219 -%0.9 %1.4 %6.3 %13.6 %23.9
Brezilya 5.5982 %0.2 %1.5 %5.1 %0.6 %7.7
Glney Afrika 14.4015 -%0.9 -%2.7 -%2.6 %0.7 -%2.0
Cin 6.393 %0.2 -%0.6 a.d. -%1.6 -%2.1
Hindistan 74.875 a.d. -%0.7 %1.5 %0.0 %2.5
Endonezya 14076 -%0.2 -%1.0 -%1.0 -%3.2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %20.0 0.0 0.5 2.7 1.8 7.1
Brezilya %11.9 0.3 1.0 0.9 2.5 a.d.
Hindistan %6.4 a.d. 0.1 0.2 0.3 0.5
Endonezya %6.1 0.0 -0.1 -0.1 -0.4 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 -0.05 0.14 0.56 0.43 1.61
Brezilya %4.5 0.09 0.13 0.52 0.50 1.30
Gliney Afrika %4.4 0.04 0.01 0.23 0.09 a.d.
Endonezya %2.4 -0.04 -0.21 0.29 0.32 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 85.82 %0.9 %3.2 %16.1 %28.9 %65.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 83.87 %1.1 %4.3 %19.3 %34.3 %72.9
Altin -USD / oz 1784.1 %0.8 -%0.5 %1.3 %0.4 -%5.9
Gumus - USD /t oz. 24.445 %2.4 %5.5 %10.3 -%5.4 -%7.4
Commodity Bureau Index 569.25 %0.2 %1.4 %3.4 %9.7 %28.3

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kiziirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(it6zii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 44501 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclincl kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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