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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
Dun dalgali seyir izleyen BIST100 endeksi guinii %0,32'lik hafif bir geri 1Mart  iSO/Markit Subat PMI veriler
cekilmeyle 1.946,19 puan seviyesinden kapatti. Din en ylksek ITO Subat enflasyon verileri

3 Mart  Subat enflasyon verileri
Haftalik yabanci portfoy hareketleri (18 - 28 Subat)
Haftalik para & banka istatistikleri (18 — 25 Subat)
4 Mart Subat Reel Efektif Kur Endeksi

1.957,47, en dusiik 1.912,23 puan seviyesi goruldu ve toplamda 31.9
milyar TL islem hacmi gergeklesti. Rusya-Ukrayna savasi ve
paralelinde gelen yaptirim aciklamalari uluslararasi piyasalarda negatif
etki olusturmaya devam ediyor. Rusya-Ukrayna heyetleri arasindaki

gorismelerin olumlu yonde seyir izlemesi hisse senedi piyasalari % degisim
Uzerinde baskiyi azaltabilir. Din Avrupa borsalari saticili seyir izlerken, Kapanis _ 1giin 1 hafta
Asya ve Amerika borsalarinda karisik seyrin hakim oldugu gordlda. Hisse senedi piyasas:
Gorcekl . litik riskle. iilke CDS primlerind c i mad BIST-100 1.946 -%0,3  -%4,5
.er(_;e esen jeopolitik riskle, ulke prlm erinde ve kiymetli ma e.n BIST-30 2186 %02 -%3,6
fiyatlarinda yukari yonli hareket devam ediyor. Bugiin yukari yonli ilk Banka 1.602 -%1,8  -%8,9
olarak diinki en yuksek 1.957,47 ve ardindan 1.980 direng seviyesini Sanayi 3497 %03 -%2,0
Hizmet 1432 %12 -%6,2

takip edecegiz. 1.980 direng seviyesinin tekrar test edilmesi iyimser
havaya katki saglayarak 2.000 puan seviyesine dogru yukselis

K 1 haft 1
hareketini hizlandirabilir. Buglin asagi yonli hareketlerde ise 1.950 2pans = =

puan seviyesi ilk destek noktamizi olustururken ana destek noktamiz Tahvil ve para piyasalan
1.920 puan seviyesi. Savasin siddetini artirmasiyla asagi yonli olasi K‘éir’\k/’la”k gecelik faizi 12188 121(5)8 12132
harekevt'ln devam etmesi durumunda ise, 1.880 puan seviyesini takip 2 yillik bono faizi 2313 1010  12.34
edecegiz. 10 yillik bono faizi 21,99 21,91 1570
Ekonomi ve Politika Haberleri Kur
) . o USD/TL 13,83 %16 %16
= Saat 10:00'da ISO/Markit Subat PMI verileri aciklanacak. EUR/TL 1547  %0,0  %2,1
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 14,65 %08  %1,9

= Saat 12:00'da iTO Subat enflasyon verileri aciklanacak.
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

Piyasa degeri * 143 153 150
Ortalama islem hacmi * 2,80 2,39 2,46
* milyar ABD dolart

= Tlrkiye 2021'de %11 oraninda blyiime kaydetti.
= Hazine 3 aylk (Mart — Nisan — Mayis) i¢ borclanma stratejisi agikland.
= SAMEKS Bilesik Endeksi Subat ayinda 52,7'ye yikseldi.

BIST-100 2019T  2020T  2021T

Sirket ve Sektor Haberleri F/K 89x  45x  41x
PD/DD 1,00x  0,93x  0,80x

= AKSEN, BNTAS, DESPC, DGATE, DOAS, EDIP, EGEEN, GOODY, EB;SDDt “ﬁanka) gggx ggix gggx
atiglar , X , (14X ,05X

HEDEF, HUBVC, INDES, JANTS, KENT, KONKA, NUGYO, PKENT, FD/FAVOK sox 43 37x
RYSAS, SEYKM, SILVR, THYAO, VESBE-4C21 bilanco agiklamasi hk.  Kar baytmesi “%9,0 %2375  %9,8

. o Ozsermaye karliligi %12,0 %215 %18,1

= EKGYO - Fikirtepe kentsel dontsim projesi hk. Temettil verimi %3,3 %59  %7.0

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturim

= GESAN - Yeni is iliskisi hk.

= BIOEN - 2022 yili beklentileri hk. lletigim:

= BOTAS - Tarife degisimi hk. Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr

= Pay alim/satim bildirimi hk. +90 212 355 4646

= Kar dagitimi hk.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00'da iSO/Markit Subat PMI verileri aciklanacak

iISO/Markit PMI Ocak ayinda, esik degerin (istiinde kalmaya devam etse dahi, 52,1
seviyesinden 50,5'e dnemli bir gerileme kaydetti. 2021 yili ceyreklik PMI ortalamalarina
bakildiginda, 2022 yilina belirgin bir gerileme ile baslandigi belirtilebilir. 4C21'de
ortalama PMI 51,8 seviyesinde gerceklestigi izlendi. 3C21'de ortalama PMI 53,5,
2C21'de 50,3, 1C21'de ise 52,9 olarak gerceklesmisti.

e Arnndirilmamis Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE) Subat ayinda 109,5'den
109,8'e hafif yikselis kaydederken, mevsim etkilerinden arindirilmis endeksin
dusuls sergiledigi ve 111,9 seviyesinden 109,9'a geriledigi izlendi. S6z konusu
seviye 2021 Haziran ayindan beri en diisiik seviye olarak kendini gosterdi.

Saat 12:00'da iTO Subat enflasyon verileri agiklanacak

3 Mart Persembe giinii agiklanacak olan TUIK enflasyon verileri éncesinde istanbul'da
ozellikle islememis gida fiyatlarinda nasil bir degisim oldugunu yakindan takip
edecegiz.

Tirkiye 2021°de %11 oraninda biiyiime kaydetti

4C21 GSYiH yillik %9,1 oraninda yiikselis gésterirken, kurum beklentimiz olan %9,5'un
bir miktar altinda, medyan tahmin olan %8,5'un ise lizerinde bir gerceklesme kaydetti.
Boylece 2021 yilinda GSYiH %11 oraninda yillik biiyiime kaydetmis oldu. Alt kalemlere
bakildiginda i¢ tiketim ve dis talep katkilarinin &ne ciktigi izlendi. Mevsimsel etkilerden
arindinlmis bir dnceki ¢eyrege oranla biylime %1,5 olurken, Tirkiye ekonomisi alti
ceyrektir ardarda buyime kaydetmis oldu.

e Son dénemde gliven endeksi gostergelerindeki sinirli gerilemelere ragmen,
alinan dnlemler ile kurdaki deger kaybinin bir miktarinin geri alinmasi, reel
Ucret seviyelerinde ylkselis, maliye politikalarina iliskin gevseme beklentileri ile
kredi genislemesinin artirilmasi yoniinde ¢aba verilecegi ile ilgili sdylemler
cercevesinde buylmeyi destekleyici her kanalin kullanildigini izliyoruz. Son
dénemde finansal kosullardaki sikilagsmanin duruldugu ve gevseme bdlgesinde
kaldigi da izleniyordu. Bu noktada cift haneli blyime seviyelerinde
kapatacagimiz 2021 yili sonrasinda, %3 olan 2022 biyime beklentimizi halen
devam ettirirken, tahminimiz Gzerinde yukar yonli baskilar bulundugunu
belirtiyorduk. Ancak son ddnemde kiiresel jeopolitik gelismeler diinya
ekonomisi Gzerinde oldukga ciddi olumsuz baskinin yasanabilecegi bir déneme
girdigimizi isaret ediyor. Bu durumda %3 olan biylime tahminimizi korurken,
mevcut durumda risklerin dnemli oranda asagi yonde olmaya basladigini
belirtebiliriz.

Ayrintili rapor icin

Saat 17:30'da Hazine 3 aylik (Mart — Nisan — Mayis) i¢ bor¢clanma
stratejisi aciklandi

Din yayinlanan Ug aylik (Subat — Mart — Nisan) i¢ bor¢lanma stratejisine gore Hazine
Mart ayinda 31 milyar TL'lik bir i¢ borg servisi gerceklesecek. Bunun karsiliginda ise
toplam alti ihale ve bir kira sertifikasi dogrudan satisi ile 33,5 milyar TL i¢ bor¢lanma
ongoriluyor.
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SAMEKS Bilesik Endeksi Subat ayinda 52,7'ye yiikseldi

MUSIAD tarafindan hazirlanan SAMEKS (Satinalma Miidiirleri Bilesik Endeksi) Bilesik
Endeksi Subat ayinda 50,2 seviyesinden 52,7 seviyesine ylkseldi. Endekste gbzlenen
yukseliste 6nceki aya gore 3,5 puan artis kaydederek 56,6 degerine yiikselen sanayi
sektori endeksi belirleyici rol oynarken, hizmet sektdri endeksinin ise 1,4 puanhk
artisla 51,1 degerine yiikseldigi ve 2 ay aradan sonra referans degerin Gzerinde yer
aldigi takip edildi.

e Veriile birlikte yayinlanan notta yeni siparislerin dnceki aya gére 2,7 puan artis
kaydederek 55,8 puana yiikselmesi sanayi sektériinde gézlenen hizlanmanin
temelini olusturdugu ifade edilirken, hizmet sektoriindeki iyilesmede ise girdi
alimlarinin aylik bazda 3,2 puanlik artisla 72,1'e ylkselmesinin etkili oldugu
vurgulandi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

AKSEN - Sirket, 4C21 sonuglarini 866,5 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, 295 milyon TL olan piyasa beklentisinin lzerindedir. Agiklanan net kar rakami, yillik
bazda ylizde %656 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %166 artti. Net satislar 5.565
milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %184 artti.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 4.256 milyon TL'nin Uizerinde gergeklesti.
Sirketin yurtdisi satislar, yillik ve ABD dolari bazinda, %4 artis kaydetti ve net satislardaki
payl %10 oldu. (4C20: %20) Sirket, 4C21'de 706,7 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam
gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %78,1 artis gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami
piyasa beklentisi olan 809 milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz
yilin ayni dénemine gdre 752 baz puan azalarak %12,7 oldu. Detaylarina baktigimizda,
sirketin brit marji, yillk bazda, 479 baz puan azaldi ve %11 olarak gerceklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 55 baz puan azaldi ve %1,46 olarak gerceklesti.
Net isletme sermayesi ise 3.533 milyon TL (4C20: 2.064 milyon TL ve 3C21: 2.396 milyon
TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %20,9 (4C20: %26,1 ve
3C21: 23%) olarak kaydedildi. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda yilizde %38 artarak 4.545
milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 1,8 olarak gerceklesmis olup, net
borg/6zsermaye rasyosu 0,5 olarak kaydedilmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket 9,4
F/K carpanindan ve 8,2 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

BIOEN - Sirket, 2022 yilina iliskin beklentilerini paylasti. Buna gore, 1,1 — 1,3 milyar TL
konsolide satis geliri, yaklasik 1720MWe kurulu gtig, 600-650 bin MWh net elektrik Gretimi,
%80 kapasite kullanim orani, 2.5x — 3.00x Net finansal bor¢/FAVOK orani ve konsolide
satis gelirinin %60-65'i kadar yatinm harcamasi dngoérilmektedir.

BNTAS -. Sirket, 4C21 sonuglarini 31,5 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %429 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %419 artti. Net
satislar 96 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni ddnemine gore ylizde %97
artti. Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %34 artis kaydetti ve net
satiglardaki pay1 %18 oldu. (4C20: %19) Sirket, 4C21'de 16,0 milyon TL FAVOK acikladi ve
bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %167,2 artis gdsterdi. FAVOK marji
ise, gectigimiz yilin ayni ddnemine gore 440 baz puan artarak %16,8 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 314 baz puan artti ve %19 olarak gerceklesti.
Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 209 baz puan azaldi ve %3,19 olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 68 milyon TL (4C20: 21 milyon TL ve 3G21: 71
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %28,2 (4C20:
%12,0 ve 3G21: 33%) olarak kaydedildi. Sirketin net nakit pozisyonu ¢eyreksel bazda
ylzde %66 artarak 81 milyon TL olarak gergeklesmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket
5.1 F/K garpanindan ve 6,0 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

BOTAS - Basinda yer alan habere gore, BOTAS Mart ayi elektrik Gretimi amacli tarifeye
%18,25 oraninda zam gerceklestirdi.

DESPC - Sirket, 4C21 sonuglarini 27,5 milyon TL net kar ile agikladi. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 3 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 279 milyon TL olarak aciklandi ve
gecen senenin ayni ddnemine gore ylizde %34 artt. Sirket, 4C21'de 20,1 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %275,0 artis
g6sterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 463 baz puan artarak %7,2
oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 444 baz puan artti ve %9
olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 20 baz puan azaldi ve
%1,79 olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 292 milyon TL (4C20: 210 milyon TL ve
3C21: 179 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %39,4
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(4C20: %32,7 ve 3C21: 27%) olarak kaydedildi. Sirketin net borcu ceyreksel bazda yiizde
%113 artarak 169 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 4,2 olarak
gerceklesmis olup, net borg/6zsermaye rasyosu 1,2 olarak kaydedilmistir. En son kapanis
fiyatina gore, sirket 4,9 F/K carpanindan ve 9,2 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

DGATE - Sirket, 4C21 sonuclarini 15,4 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda yiizde %986 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %565 artti. Net
satislar 440 milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %7
azald. Sirket, 4C21'de 19,4 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %70,8 artis gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
dénemine gore 201 baz puan artarak %4,4 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brut
marji, yillik bazda, 267 baz puan artti ve %07 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar
rasyosu ise, yillik bazda, 68 baz puan artti ve %03 olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi
ise 380 milyon TL (4C20: 348 milyon TL ve 3C21: 244 milyon TL) olarak gerceklesirken, net
isletme sermayesinin satislara orani %20,1 (4C20: %20,1 ve 3C21: 12%) olarak kaydedildi.
Sirketin net borcu ceyreksel bazda yiizde %536 artarak 151 milyon TL olarak gerceklesti.
Net bor¢/FAVOK rasyosu 2,7 olarak gerceklesmis olup, net bor¢/ézsermaye rasyosu 0,9
olarak kaydedilmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket 9,7 F/K carpanindan ve 8,1
FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

DOAS - Sirket, 4C21 sonuclarini 1075,7 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, 496 milyon TL olan piyasa beklentisinin lizerindedir. Agiklanan net kar rakami, yillik
bazda yuzde %263 artarken, ceyreksel bazda ise ylzde %191 artti. Net satislar 5.860
milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %14 azaldi.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 6.076 milyon TL'nin altinda gerceklesti.
Sirket, 4C21'de 494,3 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %4,8 azalis gésterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi
olan 703 milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 84 baz puan artarak %8,4 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik
bazda, 420 baz puan artti ve %18 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise,
yillik bazda, 371 baz puan artti ve %10 olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 1.749
milyon TL (4C20: 1.945 milyon TL ve 3C21: 1.767 milyon TL) olarak gerceklesirken, net
isletme sermayesinin satislara orani %4,2 (4C20: %8,6 ve 3C21: 06%) olarak kaydedildi.
Sirketin net nakit pozisyonu 381 milyon TL olarak gerceklesmis olup, bir dnceki ceyrekte
sirketin net borcu 982 milyon TL olarak kaydedilmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket
4,4 F/K carpanindan ve 4,2 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

EDIP — Sirket, 4C21 sonuglarini 101,1 milyon TL zarar ile agikladi. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde de, 38 milyon TL zarar aciklamisti. Net satislar 25 milyon TL olarak agiklandi ve
gecen senenin ayni ddnemine gore ylizde %61 artti. Sirket, 4C21'de 13,3 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %88,7 artis
gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 765 baz puan artarak
%52,3 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marj, yillik bazda, 358 baz puan artti ve
%56 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 441 baz puan
azaldi ve %4,52 olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 05 milyon TL (4C20: 5 milyon
TL ve 3C21: 5 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satiglara orani
%5,6 (4C20: %1,8 ve 3C21: 4%) olarak kaydedildi. Sirketin net borcu ceyreksel bazda
ylizde %47 artarak 1.037 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 33,1
olarak gerceklesmis olup, net borg/6zsermaye rasyosu -9,6 olarak kaydedilmistir.

EGEEN - Sirket, 4C21 sonuglarini 316,9 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %442 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %226 artti. Net
satislar 379 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine goére yiizde %118
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artti. Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %41 artis kaydetti ve net
satislardaki pay1 %248 oldu. (4C20: %268) Sirket, 4C21'de 144,8 milyon TL FAVOK aciklad
ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %94,8 artis gdsterdi. FAVOK marji
ise, gectigimiz yilin ayni ddnemine gore 460 baz puan azalarak %38,2 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 289 baz puan azaldi ve %43 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 72 baz puan artti ve %06
olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 543 milyon TL (4C20: 177 milyon TL ve 3C21:
309 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %49,1 (4C20:
%13,1 ve 3C21: 36%) olarak kaydedildi. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel bazda
ylzde %33 artarak 286 milyon TL olarak gerceklesmistir. En son kapanis fiyatina gore,
sirket 16,2 F/K carpanindan ve 17,6 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

EKGYO - Sirket, istanbul Fikirtepe Kentsel Déniisiim projesine iliskin yiiklenici Durmaz Oto
A.S, Kardelen Oto Ltd.Sti ve Pramid Yapi AS. ile sozlesme imzaladi. Sézlesme bedeli 1.2
milyar TL + KDV'dir.

GESAN - Sirket, 83.1 milyon TL tutarinda satis s6zlesmesi imzaladigini duyurdu.

GOODY - Sirket, 4C21 sonuglarini 133,1 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda yizde %149 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %138 artti. Net
satislar 1.351 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %33
artti. Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %6 artis kaydetti ve net
satislardaki pay1 %155 oldu. (4C20: %137) Sirket, 4C21'de 202,6 milyon TL FAVOK acikladi
ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %144,6 artis gdsterdi. FAVOK
marjl ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gdre 682 baz puan artarak %15,0 oldu.
Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marj, yillik bazda, 704 baz puan artti ve %20 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 79 baz puan artti ve %06
olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 993 milyon TL (4C20: 562 milyon TL ve 3C21:
1.037 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %20, 1
(4C20: %15,5 ve 3C21: 23%) olarak kaydedildi. Sirketin net borcu ceyreksel bazda yiizde
%54 azalarak 119 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 0,2 olarak
gerceklesmis olup, net borg/6zsermaye rasyosu 0,1 olarak kaydedilmistir. En son kapanig
fiyatina gére, sirket 6,9 F/K carpanindan ve 4,0 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

HEDEF - Sirket, 4C21 sonuclarini 37mn TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami
yillik bazda %82 artis gosterdi.

HUBVC - Sirket, 4C21 sonuglarini 109,9 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %294 artarken, sirket 3C21'de 1 milyon TL zarar aciklamisti.
Sirket, negatif 4C21 2 milyon TL FAVOK aciklarken, bu rakam gecen yilin ayni déneminde
1 milyon TL idi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni ddnemine gére 646443 baz puan
azalarak -%6433,5 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 397854
baz puan azaldi ve -%3.875 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 254452 baz puan artti ve %2.618 olarak gergeklesti. Sirketin net nakit pozisyonu
ceyreksel bazda ylizde %51 artarak 04 milyon TL olarak gerceklesmistir.

INDES - Sirket, 4C21 sonuclarini 266,3 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %553 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %437 artti. Net
satislar 4.022 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %25
artti. Sirket, 4C21'de 151,2 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %62,7 artig gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 86 baz puan artarak %3,8 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit
marjl, yillik bazda, 95 baz puan artti ve %5 olarak gergeklesti. Faaliyet giderleri/satislar
rasyosu ise, yillik bazda, 2 baz puan azaldi ve %1,23 olarak gerceklesti. Net isletme
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sermayesi ise 285 milyon TL (4C20: 231 milyon TL ve 3C21: 306 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %0,2 (4C20: %0,8 ve 3C21: 3%)
olarak kaydedildi. Sirketin net nakit pozisyonu ¢eyreksel bazda ylizde %184 artarak 967
milyon TL olarak gergeklesmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket 4,7 F/K carpanindan
ve 2,2 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

JANTS - Sirket, 4C21 sonugclarini 176,4 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %322 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %176 artti. Net
satislar 477 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gére yiizde %135
artti. Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %75 artis kaydetti ve net
satislardaki pay1 %76 oldu. (4C20: %71) Sirket, 4C21'de 105,0 milyon TL FAVOK acikladi ve
bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %128,1 artis gosterdi. FAVOK marji
ise, gectigimiz yilin ayni ddnemine gdre 70 baz puan azalarak %22,0 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 109 baz puan artti ve %32 olarak gerceklesti.
Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 90 baz puan artti ve %10 olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 501 milyon TL (4C20: 164 milyon TL ve 3C21: 321
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %26,6 (4C20:
%19,5 ve 3C21: 24%) olarak kaydedildi. Sirketin net nakit pozisyonu ¢eyreksel bazda
ylzde %67 artarak 30 milyon TL olarak gergeklesmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket
13,9 F/K carpanindan ve 17,1 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

KENT - Sirket, 4C21 sonugclarini 114,3 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %169 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %1887 artti. Net
satislar 477 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore yilizde %54
artti. Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %24 artis kaydetti ve net
satislardaki pay1 %57 oldu. (4C20: %50) Sirket, 4C21'de 12,8 milyon TL FAVOK acikladi ve
bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %20,8 azalis gosterdi. FAVOK marji
ise, gectigimiz yilin ayni ddnemine gore 254 baz puan azalarak %2,7 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 538 baz puan azaldi ve %13 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 272 baz puan azaldi ve
%13,68 olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 206 milyon TL (4C20: 48 milyon TL ve
3CG21: 234 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %22,7
(4C20: %9,6 ve 3C21: 19%) olarak kaydedildi. Sirketin net borcu ceyreksel bazda yiizde
%28 azalarak 40 milyon TL olarak gerceklesti. Net borc/FAVOK rasyosu 0,2 olarak
gerceklesmis olup, net borg/6zsermaye rasyosu 0,0 olarak kaydedilmistir.

KONKA - Sirket, 4C21 sonugclarini 330mn TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakami
yillik bazda %1018 artis gosterdi.

NUGYO - Sirket, 4C21 sonuglarini 18,6 milyon TL zarar ile aciklad!. Sirket gegen yilin ayni
déneminde, 1 milyon TL net kar agiklamisti. Net satislar 192 milyon TL olarak aciklandi ve
gecen senenin ayni ddnemine gore ylizde %107 artti. Sirket, 4C21'de 74,3 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %293,4 artis
g6sterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1840 baz puan artarak
%38,8 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marj, yillik bazda, 1408 baz puan artti
ve %77 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 424 baz puan
azaldi ve %38,21 olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 165 milyon TL (4C20: 288
milyon TL ve 3C21: 191 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin
satislara orani %26,9 (4C20: %64,2 ve 3C21: 23%) olarak kaydedildi. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda ylizde %3 azalarak 938 milyon TL olarak gerceklesti. Net borc/FAVOK
rasyosu 4,8 olarak gerceklesmis olup, net borg/6zsermaye rasyosu 2,3 olarak
kaydedilmistir.
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PKENT - Sirket, 4C21 sonuglarini 15,3 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %224 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %63 azaldi. Net
satislar 16 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni ddnemine gore yiizde %25
artti. Sirket, negatif 4C21 01 milyon TL FAVOK aciklarken, bu rakam gecen yilin ayni
déneminde 5 milyon TL idi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 4755
baz puan azalarak -%6,0 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda,
5987 baz puan azaldi ve -%15 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise,
yillik bazda, 683 baz puan azaldi ve %6,91 olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 10
milyon TL (4C20: 16 milyon TL ve 3C21: 21 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani %13,8 (4C20: %8,8 ve 3C21: 8%) olarak kaydedildi. Sirketin net
nakit pozisyonu ceyreksel bazda ylizde %2 artarak 18 milyon TL olarak gerceklesmistir.

RYSAS - Sirket, 4C21 sonuglarini 73,5 milyon TL zarar ile aciklad!. Sirket gegen yilin ayni
déneminde, 27 milyon TL net kar aciklamisti. Net satislar 320 milyon TL olarak aciklandi ve
gecen senenin ayni ddnemine gore ylizde %36 artti. Sirketin yurtdisi satiglari, yillik ve ABD
dolari bazinda, %10 azalis kaydetti ve net satislardaki pay1 %13 oldu. (4C20: %14) Sirket,
4C21'de 119,6 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére
yiizde %50,5 artis gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 367 baz
puan artarak %37,4 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marj, yillik bazda, 1006
baz puan artti ve %40 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda,
79 baz puan artti ve %3 olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 56 milyon TL (4C20:
15 milyon TL ve 3C21: 39 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin
satislara orani %6,8 (4C20: -%1,7 ve 3C21: 7%) olarak kaydedildi. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda yiizde %17 artarak 1.491 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK
rasyosu 4,2 olarak gerceklesmis olup, net bor¢/6zsermaye rasyosu 1,6 olarak
kaydedilmistir.

SEYKM - Sirket, 4C21 sonuglarini 13,3 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda yizde %15 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %425 artti. Net satislar
22 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni donemine gore ylzde %35 artti.
Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %28 azalis kaydetti ve net satislardaki
payl %29 oldu. (4C20: %37) Sirket, 4GC21'de 7,5 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam
gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %97,0 artig gosterdi. FAVOK marji ise,
gegctigimiz yihin ayni dénemine gore 1071 baz puan artarak %33,8 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 1112 baz puan artti ve %48 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 33 baz puan artti ve %16
olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 22 milyon TL (4C20: 17 milyon TL ve 3C21: 20
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %36,6 (4C20:
%37,5 ve 3C21: 47%) olarak kaydedildi. Sirketin net nakit pozisyonu ¢eyreksel bazda
ylzde %78 artarak 33 milyon TL olarak gerceklesmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket
10,8 F/K carpanindan ve 21,6 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

SILVR - Sirket, 4C21 sonuglarini 11,0 milyon TL zarar ile agikladl. Sirket gegen yilin ayni
doneminde, 11 milyon TL net kar aciklamisti. Net satislar 286 milyon TL olarak agiklandi ve
gecen senenin ayni dénemine gdre ylzde %57 artti. Sirket, 4C21'de 29,2 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %146,3 artis
gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 372 baz puan artarak
%10,2 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 443 baz puan artti ve
%13 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 54 baz puan artti
ve %4 olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise -42 milyon TL (4C20: 12 milyon TL ve
3C21: -05 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani -%4,3
(4C20: %1,3 ve 3C21: -1%) olarak kaydedildi. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde
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%28 azalarak 22 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 0,3 olarak
gerceklesmis olup, net bor¢/6zsermaye rasyosu 0,5 olarak kaydedilmistir.

THYAO - Sirket, 4C21 sonuglarini 1981,0 milyon TL net kar ile agikladi. Sirket gecen yilin
ayni doneminde, 385 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 36.860 milyon TL olarak
agiklandi ve gegen senenin ayni donemine gore ylizde %165 artti. Sirketin yurtdisi satislari,
yillik ve ABD dolari bazinda, %88 artis kaydetti ve net satislardaki pay1 %92 oldu. (4C20:
%90) Sirket, 4C21'de 11277,0 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %190,3 artis gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 269 baz puan artarak %30,6 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit
marji, yillik bazda, 1056 baz puan artti ve %26 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satiglar
rasyosu ise, yillik bazda, 281 baz puan azaldi ve %8,88 olarak gerceklesti. Net isletme
sermayesi ise 3.908 milyon TL (4C20: 586 milyon TL ve 3C21: 3.208 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani -%7,1 (4C20: %5,6 ve 3C21: -02%)
olarak kaydedildi. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %38 artarak 163.363 milyon
TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 5,9 olarak gerceklesmis olup, net
borg/6zsermaye rasyosu 1,8 olarak kaydedilmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket 6,0
F/K carpanindan ve 7,5 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

VESBE - Sirket, 4C21 sonuglarini 413,3 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, 190 milyon TL olan piyasa beklentisinin lzerindedir. Agiklanan net kar rakami, yillik
bazda yiizde %33 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %49 artti. Net satislar 4.910 milyon
TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni donemine gore yilizde %46 artti. Sirketin yurtdis
satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %5 artis kaydetti ve net satislardaki pay1 %83 oldu.
(4G20: %81) Sirket, 4C21'de 883,6 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gegen senenin
ayni dénemine gore ylizde %21,5 artis gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
donemine gore 361 baz puan azalarak %18,0 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit
marjl, yillik bazda, 297 baz puan azaldi ve %19 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar
rasyosu ise, yillik bazda, 39 baz puan artti ve %03 olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi
ise 1.960 milyon TL (4C20: 1.364 milyon TL ve 3C21: 2.179 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %14,7 (4C20: %23,1 ve 3C21: 15%)
olarak kaydedildi. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %6 artarak 1.222 milyon TL
olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 0,5 olarak gerceklesmis olup, net
borg/6zsermaye rasyosu 0,2 olarak kaydedilmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket 6,5
F/K carpanindan ve 5,3 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Tablo: Pay alim/satimlari

Satic Lot islem Fiyat: (TL) islem sonrasi sermaye icindeki payi
INDES INDES  Gerialm 296.170 7.71-8.20 2.81%
YATAS YATAS  Gerialim  40.637 10.33 - 10.36 4.03%
LGIP Funds ANELE Piyasa 300.000 1.98 20.0%
Carrefour Nederland B.V Piyasa 107.485 34.00 - 34.44 37.41%
Mehmet Emre Cihangir DZGYO Gerialm  244.000 2.92-298 8.05%
TRILC TRILC  Gerialim  46.255 8.77
ARCLK ARCLK  Gerialim 355.202 54.91 7.74%

Kaynak: Sirket Verisi, Tacirler Yatinm
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Tablo: Kar payi tablosu

Briit Temettii Pay basina Temettii

. . . Temettii verimi 2021 - Net kar Temettii orani
(TLmn) temettii dagitim tarihi
TTRAK 1.200 22,48 28 Mart 10,6% 1.322 91%
AKSA 599 1,85 21 Nisan 51% 1.167 51%
OTKAR 500 20,83 28 Mart 52% 1.042 48%
CEMTS 28 0,28 16 Mayis 1,5% 403 7%
VBTYZ 13 0,50 2,3% 34 38%
FMIzZP 64 4,46 22 Mart 4,3% 67 96%
ENJSA 1.465 1,24 11 Nisan 9,4% 2.282 64%
TOASO 3.200 6,40 22 Mart 8,0% 3.281 98%
BRISA 619 2,03 29 Mart 77% 1.005 62%
TATGD 46 0,34 24 Mart 3,3% 223 20%
CCOLA 600 2,36 18 Mayis 2.2% 2.271 26%
SELEC 311 0,50 18 Nisan 4,8% 923 34%
ISDMR 8.700 3,00 22 Mart 13,1% 6.468 135%
EREGL 15.575 4,45 22 Mart 14,3% 15.527 100%
YONGA 4 0,26 1 Nisan 1,1% 23 18%
KORDS 160 0,82 24 Mart 2,6% 769 21%
ISYAT 40 0,25 28 Mart 8,4% 51 79%
BFREN 36 14,36 13 Haziran 1,4% 40 89%
POLTK 4 1,00 0,1% 25 15%
OSMEN 6 0,29 27 Nisan 1,3% 71 8%
YGGYO 242 1,50 71% 700 35%
OYYAT 100 1,06 31 Mayis 2,4% 403 25%
AEFES 1.098 1,85 20 Mayis 77% 1.068 103%
EGPRO 60 0,75 2,8% 287 21%
ALKA 86 1,64 19 Nisan 9,0% 184 47%
TKFEN 257 0,69 26 Nisan 3,8% 839 31%
GWIND 150 0,28 31 Agustos 3,8% 171 88%
BOBET 55 0,14 31 Mart 3,3% 38 146%
FROTO 4,562 13,00 24 Mart 4,8% 8.801 52%
ALKIM 119 0,80 24 Nisan 4,5% 248 48%
ANHYT 440 1,02 25 Mart 7,6% 686 64%
KSTUR 16 3,65 24 Agustos 1,5% 16 94%
ALGYO 106 1,65 25 Nisan 52% 1.261 8%
ISCTR 1.347 0,30 29 Mart 3,8% 13.468 10%
PRKAB 115 0,53 25 Mayis 1,5% 41 282%
*  SAHOL 1.530 0,75 1 Nisan 4,8% 12.032 13%
*  AKBNK 1.212 0,23 30 Mart 3,3% 12.126 10%
*  CIMSA 200 1,48 31 Mart 4,6% 1.017 20%
* AFYON 18 0,05 31 Mart 1,5% 77 23%
*  GWIND 150 0,28 31 Agustos 3,8% 171 88%
* ARCLK 1.500 2,22 28 Mart 4,0% 3.065 49%
*  DOAS 1.250 5,68 12,1% 2.332 54%
*  AKMGY 109 2,93 4 Nisan 73% 95 115%
*  YKBNK 999 0,12 3,3% 10.490 10%
*  SODSN 16 1,09 31 Mayis 4,5% 22 73%
*  TURSG 530 0,46 24 Nisan 10,5% 1.058 50%
* QYAYO 1 0,06 1,0% 6 19%
* EGEEN 227 72,00 31 Mart 41% 604 38%

Kaynak: Sirket Verisi, Tacirler Yatirim (* En son agiklanan)
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Teknik Analiz
USD/TRY

Haftanin ilk islem glintinde kiresel risk istahinin zayif seyrettigi takip edildi. Tahviller
deger kazanirken, risk gostergeleri yiiksek seviyelerde kalmayi stirdiirdi. Hafta sonu
Batili Ulkelerden Rusya'ya yonelik gelen ek yaptirnmlarin ardindan haftaya yikselisle
baslayan ve diin Asya seansinda 97,40 Uzerini test eden dolar endeksi ise glin icerisinde
kazanclarini peyderpey sildi ve giinii 96,70 seviyesinden tamamladi. GoU para birimleri
diin Rus rublesi 6nciligiinde deger kaybederken, Turk lirasinin %0,18'lik duslsle orta
siralarda yer aldidi takip edildi. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte giin icerisinde 13,80 —
14,10 bandinda hareket eden USDTRY paritesi, glini 13,85 civarindan kapatti. Turkiye 5
yillik CDS primi 583,45 baz puandan glni tamamlarken, 10 yillik tahvil faizi ise
%24,40'a ylkseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 13,84 seviyesinden islem goriyor. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyalleri ve artan jeopolitik riskleri goz éniinde
bulundurdugumuzda USDTRY paritesine yonelik kisa vadeli risklerin yukari yonli
oldugunu ifade edebiliriz. Bu ¢ercevede kurda yukari yonlu egilim devam etmesi
durumunda kisa vadeli diren¢ konumunda yer alan 14,45, 14,85 ve 15 seviyeleri takip
edilecek. Olasi geri cekilmelerde ise 13,95, 13,66 ve 50 glinlik hareketli ortalamanin
gectigi 13,30 seviyesi destek seviyeleri olarak takip edilecek.

USD/TRY
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EUR/USD

Yeni haftaya ylkselisle baslayan ve diin Asya seansinda 97,40 (zerini test eden dolar
endeksinin giin icerisinde kazanglarini silerek 97 seviyesi altina gerilemesi ile birlikte
EURUSD paritesinin de gline zayif bir baslangi¢ yapmasi sonrasinda giin icerisinde
yukselis kaydettigi takip edildi. Bununla birlikte haftanin ilk islem giiniinde 1,1246
seviyesine kadar yukselen parite, giini 1,1210 seviyesinden yukselisle tamamladi.

Bu sabah saatlerindeki goriiniime baktigimizda dolar endeksinin 96,85 seviyesinde
hareket ettigini, EURUSD paritesinin ise 1,12 seviyesinde bulundugunu goriyoruz.
Asagida paritenin haftalik grafigi yer aliyor. Grafik lizerinden de gorilebilecegi gibi
paritedeki genel disls egilimi devam ediyor. Jeopolitik risklerin 6n planda kalmaya
devam etmesi dolar endeksindeki giivenli liman alimlarinin etkisini korumasi
durumunda paritedeki ylkselislerin sinirli kalmayi stirdirmesi beklenebilir. Teknik
seviyelere bakacak olursak paritede diistis egiliminin sirmesi durumunda sirasiyla
1,1180, 1,1130, 1,1080 ve 1,10 destekleri takip edilecek. Yukarida ise 1,1225, 1,1260 ve
1,13 seviyeleri kisa vadeli direng konumunda.

EUR/USD
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XAU/USD

Hafta sonu Batili Glkelerden gelen yeni yaptirim kararlari ile birlikte haftanin ilk islem
glinlinde risk istahi zayif seyrederken, ons altinin da Cuma glinki kayiplarini silerek
yukselise gectigi takip edildi. Bununla birlikte haftanin ilk islem glniinde 1927,50%
seviyesine kadar tirmanan ons altin, giinii 1910$ seviyesinden yukselisle tamamlad.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1905,70% seviyesinde hareket ediyor. Piyasalarda
volatilitenin yliksek kalmaya devam ettigi ve ons altinda glin ici islem araliginin da
onemli dlgtide genisledigi goruliyor. Ons altindaki kisa vadeli goriiniim agisindan
Rusya — Ukrayna gerilimine iliskin gelismeler belirleyici olmaya devam ediyor. Bu
dénemlerde haber akisinin yakin takibi daha da buylk énem arz ederken, artan
volatilite nedeniyle yiiksek fiyat hareketlerine karsi dikkatli olmakta fayda goriiyoruz.
Teknik goriinime donecek olursak degerli metaldeki ylkselis ediliminin stirmesi
durumunda yukarida 1913$, 1923%, 19409%, 1953,8%, 1962,8% ve 1975$ direncleri takip
edilecek. Asagi yonlu hareketlerde ise 1900%, 1885% ve 1872% seviyeleri destek
konumunda yer aliyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Yeni haftanin ilk islem glninde, zayiflayan risk istahinin etkisi ile birlikte degerli
metallerde alicili bir seyrin 6n plana ¢ikarken, 200 glinlik hareketli ortalamasi tzerinde
tutunmaya devam eden gtimds fiyatlar glin ici en ylksek 24,68% seviyesini test
etmesinin ardindan guint 24,47$ seviyesinden yukselisle kapatti.

GUmds bu sabah saatlerinde 24,40% seviyesinden islem goériyor. Ons altinda son
doénemde 6nemli dlclide genisleyen gun ici islem aralidi karsisinda giimusteki
hareketliligin daha sinirli oldugu gériliyor. Teknik seviyeleri inceledigimizde yikselig
egiliminin sirmesi durumunda 24,50%, 24,75%, 25% ve 25,30%, direncleri izlenecekken,
asagl yonlu hareketlerde ise ilk etapta 200 glinlik hareketli ortalamanin bugiin
itibariyle denk geldigi 24,15$ seviyesi ve ardindan 24§, 23,808, 23,54$ ve 23,20%
seviyeleri destek olarak izlenecek. Ukrayna arasindaki gerilime ydnelik haber akisinin
slirmesini ve fiyatlamalar Gizerinde etkili olmaya devam etmesini beklemekteyiz. Artan
volatilite nedeniyle dalgali fiyat hareketlerine karsi dikkatli olmakta fayda goériyoruz.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,374 -%0.2 %0.6 -%3.8 -%3.3 -%8.2
DAX 14,461 -%0.7 -%1.8 -%7.4 -%8.6 -%9.0
FTSE 7,458 -%0.4 -%0.3 -%1.0 %4.3 %1.0
Nikkei 26,527 %1.6 %0.1 -%0.5 -%5.3 -%6.4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1,946 -%0.3 -%4.5 -%3.4 %32.0 %4.8
Gin 3,462 %0.3 %0.4 %3.3 -%2.7 -%4.6
Hindistan 56,247 %0.7 -%2.5 -%4.4 -%1.9 -%3.4
Endonezya 6,888 %1.0 %0.8 %4.9 %13.1 %5.7
Rusya 2,470 %20.0 -%18.7 -%30.4 -%37.8 -%34.8
Brezilya 113,142 %1.4 %0.2 %0.9 -%4.7 %7.9
Meksika 53,401 %1.6 %2.6 %3.1 %2.3 %0.2
Gulney Afrika 76,091 %2.5 %0.7 %1.6 %13.6 %3.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 30 %9.3 a.d. %9.0 %84.0 %118.8
EM VIX 33 %18.7 a.d. %31.1 %68.9 %93.6
MOVE 93 -%7.4 -%1.1 %10.4 %44.7 %60.2
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 13.8455 %0.2 %1.1 %2.2 %65.8 %132.7
Brezilya 5.1522 %0.7 %0.3 -%5.3 -%1.2 %27.8
Gliney Afrika 15.3756 %1.4 %1.5 -%1.4 %4.4 %9.8
Gin 6.3092 -%0.1 -%0.4 -%0.8 -%2.5 -%9.4
Hindistan 75.3425 %0.1 %1.1 %0.4 %2.2 %5.6
Endonezya 14367 -%0.1 %0.3 %0.1 -%0.2 %3.6
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.8
Brezilya %11.6 0.1 0.0 0.1 1.2 a.d.
Hindistan %6.8 0.0 0.1 0.0 0.5 0.2
Endonezya %6.5 0.0 0.0 0.1 0.3 -0.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.3 0.03 a.d. 0.44 2.28 1.16
Brezilya %5.0 -0.05 a.d. 0.09 1.14 1.28
Gliney Afrika %3.8 0.05 0.23 0.61 1.36 -0.03
Endonezya %2.9 0.02 0.07 0.30 0.75 0.05
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 100.99 %3.1 %5.9 %12.2 %38.9 %53.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 95.72 %4.5 a.d. %10.3 %39.2 %56.8
Altin -USD / oz 1900.7 %0.7 a.d. %6.5 %4.6 %24.8
Glmus - USD / t oz. 24.361 %1.5 a.d. %9.2 %1.2 %35.9
Commodity Bureau Index 609.47 %0.5 a.d. %4.4 %8.6 %51.8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kiziirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(it6zii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 44501 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlar
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclincl kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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