Giinliik Biilten TACIRLER

12 Subat 2019 YATIRIM
Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin banka ve hizmet endekslerindeki giicli alimlarla BIST-100 12 Subat Hazine ihalesi (11 ay)

endeksi gini %1,9 deder artisi ile 104.395 seviyesinden kapatti. 14 Subat Aralik Odemeler Dengesi Istatistikleri

Aralik Sanayi Uretim Endeksi

Buglin yurticinde Hazine ihalesi takip edilecek olup, yurtdisinda TCMB Subat beklenti Anketi
dnemli bir veri takvimi olmadigini gériyoruz. Yurtdisinda ABD'de Ha:ta:'t Pa: & Bank?_.IStat'Sthlel” (_1'1885"b‘t)>
federal hiikemetin kapanmasi konusunda gegici anlagsmaya Haftalik Ya and Po,r_t o,\_( F_',a_re e_t e,”( ) 3ub)

, K . 15 Subat Kasim 2018 donemi isglicl istatistikleri
variimasi ve ABD Baskani Trump'in, Cin Devlet Baskani Xi Jinping
ile ticaret savaslarini bitirme konusunda gortismeye istekli
oldugunun aciklanmasi risk istahini bir miktar olumlu etkiledi. Bu

Ocak merkezi bitge buytklukleri
S&P Turkiye kredi notu gézden gecirme

sabah Asya piyasalari hafif alicili seyretmekte olup, GOU para % degisim
.. L o o .. .. Kapanis 1 giin 1 hafta
birimlerinin ise deger kazandigini ve ABD vadeli |§I‘emler|n|n aliail Hisse senedi piyasas:
bir seyir izledigini gériyoruz. Bu baglamda, Borsa Istanbul'da BIST-100 104,395 %19  %2.1
; ; BIST-30 131,408  %2.1 = %2.2
alicili bir baglangi¢ olmasini bekliyoruz. Banka 137809 %28  %Ls
. Sanayi 119,876  %1.3 %28
Teknik analiz tarafina baktigimizda; BIST-100 endeksinde 102.000- Hizmet 79,476 %25  %2.6
103.500 araliginda taban olusumu diin tamamlandi. Diin 103.500
kirnldiktan sonra taban formasyonun hedef seviyesi olan Kapanis 1hafta  1ay
105.QOO’ne dogru yonelim kisa vadede de\{am etti. 102.009 Tahvil ve para piyasalan
Gzerinde kalinmis olmasi ve sikismanin rallinin devami seklinde Interbank gecelik faizi 2550 2550  25.50
kirlmasi kisa vadede olumluluga isaret ediyor. 103.500 kisa AOFM » 24.00  24.00  24.00
dede st | Imak i 106.000'de bul . dod 2 yilhik bono faizi 18.44 18.37 18.94
vadede stop-loss olmak Uzere 106. e bulunan zirveye dogru 10 yillik bono faizi 1473 1458  16.67
yukselis kisa vadede sirebilir. 106.000'nin kirilmasi ise rallinin
baska bir dalgasini basladigina isaret edecektir.103.500-106.000 Kur
. UsD/TL 526 %07  -%3.1
bandinda dalgalanmasini bekliyoruz. EUR/TL 505 %05  -%4.9
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 560 %01  -%4.0

Ekonomi ve Politika Haberleri

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= Hazine 11 ay vadeli bono ihalesi ve 2 yil vadeli kira sertifikasi Piyasa degeri * . 166 165 149
. Ortalama islem hacmi * 1.35 1.45 1.59

satisi gerceklestirecek. * milyar ABD dolart
Sirket ve Sektor Haberleri BIST-100 2017 2018T  2019T
F/K 9.2x 7.3x 7.2x
- . . PD/DD 1.36x  1.06x  0.99x

- -

ENKAI Adapaza.n ve SSeb.ze Dogalgaz Kombine Cevrim PD/DD (Banka) 088x  061x  0.57x
Elektrik Santrallerinde Gretim durdu. FD/Satislar 1.43x  1.14x  0.96x
FD/FAVOK 7.9x 6.3x 5.5x
= TTRAK -4C18 sonuglarini acikladi. Kar baytmesi %492  %13.7 %1.1
. Ozsermaye karliligi %154  %14.6  %11.8
= FROTO - Bugiin 4C18 sonuglarini aciklayacak. Temettii verimi %27 %40 %46

.. . Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum
= INTEM - Bugiin %300 bedelli sermaye artirminda bulunacak
. - . I Tletisim:
= Otomotiv sektorl Ocak ayi ihracat verileri agikland.. s
Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine 11 ay vadeli bono ihalesi ve 2 yil vadeli kira sertifikasi satisi
gerceklestirecek

Hazine bugiin 11 ay vadeli bono ihalesi yanisira 2 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan
satisini gergeklestirecek. Hazine kira sertifikasinda 2 milyar TL satis yapmayi planliyor.

e Bugln gergeklestirilecek bono ihalesi sonrasinda, Hazine gelecek hafta (¢ ihale ile
bor¢lanma programini tamamlayacak. Gelecek hafta 6 yil vadeli degisen faizli
tahvil, 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ve 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil
ihaleleri gercgeklestirilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Enka Insaat - Sirketin sahibi oldugu ve Yap-islet modeli kapsaminda gelistirilen Adapazar
ve Gebze dogalgaz kombine cevrim elektrik santrallerinin EUAS ile olan Elektrik Satis
Sozlesmesi'nin sonlanmasinin ardindan belirtilen santrallerde tretim durdu. Adapazari
kombine ¢evrim santralinin kurulu glicti 777 MW olup, Gebze santralinin ise 1.554 MW'dir.

Ford Otosan buglin sonuglarini aciklayacak. 4C18 Tacirler Yatirnm beklentisi 678 milyon TL,
konsensus 528 milyon TL'dir.

Intema - Buglin %300 bedelli sermaye artiriminda bulunacak ve 6denmis sermayesini
4,860,000 TL'den 19,440,000 TL'ye ylikseltecek. Riichan hakki referans fiyati 21,225 TL.

Otomotiv Sanayicileri Dernegi bugiin Ocak 2019 verilerini agikladi. Ford Otosan’in
ihracati Aralik'ta %78 yillik artisla 29.6 bin adede ulasirken, Tofas'in ihracati %15
daralmayla 13.2 bin adet seviyesinde gerceklesti. Bilindigi tGizere Ocak 2018 verisi Ford
Otosan’in makyajli Transit Custom modelinin lansman dénemi oldugundan gegici olarak
dismustl. Yine de Ocak 2017 verisine kiyasla Ford Otosan’in Ocak 2019 hacmi %29
yukardadir. Haberi Ford Otosan agisindan olumlu olarak degerlendiriyoruz. Tofas
yonetiminin dusuk ihracat beklentisinin (%19-26 asagida) fiyatlandigini ve bu nedenle
Ocak verisinin notr etkisi olacagini distintyoruz.

Tiirk Traktor - 4C18 sonuglarini 74 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami,
60 milyon TL olan piyasa beklentisi ve 61 milyon TL Tacirler Yatirnm beklentisinin
Uzerindedir. Agiklanan net kar rakami, yillik bazda yizde %29 azalirken, ¢eyreksel bazda
ise, yizde %154 artti. Net satislar 908 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni
doénemine gore ylizde %21 dustl. Yurtici satislar %62 gerilerken, ihracat %98 artti ve
ihracatin ciro payr %64'e ulasti. Sirket, 4C18'de 110 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam
gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %20 azalis gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami
piyasa beklentisi olan 120 milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz
yilin ayni dénemine gdre 25 baz puan artarak %12.1 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel
bazda ylzde %12 gerileyerek 1,360 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise
1,137 milyon TL (4C17: 712 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin
satislara orani %29.1 (3C18: %31) olarak kaydedildi. Sirket ayrica 2019 beklentileri agikladi
ve sirket yonetimi yurtici Pazar blyilkligini 33-38 bin adet seviyesinde (%21-32 asagida),
Tirk Traktor'Gn yurtici satisini 15,5-18 bin adet (%12 asagida, %2 yukarda) seviyesinde,
ihracat 14-15 bin adet (yatay seviyede) ve 200-250 milyon TL yatinm 6ngdrmektedir. Tirk
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Traktor'iin 2019'da hisse basina 4 TL temettl dagitacagini distinliyor ve %11 temettl
verimi hesapliyoruz. Beklentilerin tizerinde gerceklesen 4C18 net kari ve yurtigi satislarda
diger otomotiv sirketlerine gére daha pozitif gériiniim beklenmesi nedeniyle sonuglarin
hisse performansina hafif olumlu etkisi olacagini diistiniyoruz.
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Teknik Analiz
USD/TL

Haftanin ilk glinlinde Dolar endeksindeki tirmanisin devam ettigi, s6z konusu
gelismenin ise Gelismekte olan Ulke kurlari tizerindeki baskisini siirdtirdigi gérild.
Bu cercevede sabah erken kotasyonlarda 5,25 seviyelerinde olan USD/TL'nin giin
icerisinde 5,27 Uizerine tasindigini seyrettik. Hafta icerisinde gerek ABD-Cin
gorismeleri konusundaki agiklamalar giindemin 6n siralarinda yer almaya devam
ederken, ekonomik aktiviteye ydnelik verilerin ne yonde bir resim sunacagi da dnemli
olacak. ABD'den hafta icerisinde gelecek olan TUFE verileri, Euro bélgesinde ise 4C18
GSYIH verilerinin yani sira Ocak sanayi tretimi verileri oynaklik yaratabilecek dnemli
veri glindemleri olarak éne c¢ikiyor. AB tarafinda ardi ardina gelen oldukga zayif veriler
sonrasinda hafta icerisinde bunu destekleyici ek gelismelerin gelmesi durumunda
Dolar'daki gliclenmenin givenli liman talebiyle stirdigu gordlebilir. Yurtiginde ise siki
para politikasi cercevesi icerisinde yiiksek politika faizinin TL'deki deger kaybini belirli
bir sinirda tutugun duaslniyoruz. Yiksek politika faizi carry pozisyonlarin artmasini ve
dolayisiyla doviz likiditesinin olumlu yénde ilerlemesini beraberinde getiriyor.

Bu gelismeler altinda kisa vadede dar banttaki gidisatin devam etmesini bekliyoruz.
ABD’de federal hiikkiimetin kapanmamasi yolunda anlagsmaya gidilmesinin bugin risk
istahi Gizerinde bir miktar iyilesme yaratabilecegini diistiniyoruz. USD/TL'de sabah
kotasyonlarinda yine yatay bir seyir gorilirken gln icerisinde 5,25-5,29 bandi
icerisinde bir hareket bekliyoruz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,710 %0.1 -%0.6 %4.4 -%4.4 %8.1
DAX 11,015 %1.0 -%1.4 %1.2 -%11.3 %4.3
FTSE 7,129 %0.8 %1.4 %3.0 -%7.0 %6.0
Nikkei 20,333 %2.6 -%0.1 %2.5 -%6.5 %4.2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 104,395 %1.9 %2.1 %13.9 %10.0 %14.4
Gin 2,654 %0.5 %2.9 %4.5 -%4.5 %7.0
Hindistan 36,395 %0.0 -%0.6 %1.0 -%3.9 %0.9
Endonezya 6,495 -%1.1 -%0.8 %1.0 %5.8 %3.7
Rusya 2,510 %0.3 -%0.5 %2.7 %10.3 %5.9
Brezilya 94,413 -%1.0 -%4.2 %0.8 %23.4 %7.4
Meksika 43,285 %0.2 -%1.0 -%0.6 -%10.5 %4.0
Glney Afrika 53,409 %0.3 %0.0 -%0.5 -%7.4 %1.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %1.6 %1.5 -%12.2 %21.4 -%37.2
EM VIX 19 -%0.2 -%1.2 -%6.7 -%4.4 -%24.2
MOVE 48 -%2.6 -%1.1 -%13.6 -%4.6 -%27.4
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.2787 %0.6 %1.2 -%3.4 -%17.9 -%0.2
Brezilya 3.7558 %0.6 %2.4 %1.1 -%2.7 -%3.1
Glney Afrika 13.8112 %1.4 %2.9 -%0.2 -%2.0 -%3.7
Cin 6.7923 a.d. a.d. %0.4 -%0.8 a.d.
Hindistan 71.1775 -%0.2 -%0.9 %1.0 %3.4 %2.0
Endonezya 14038 %0.5 %0.6 -%0.1 -%3.0 -%2.4
CDS *
Turkiye 320.6 34 8.4 -64.0 -69.4 -178.8
Brezilya 174.4 0.6 7.3 -17.8 -31.9 -22.5
Glney Afrika 187.4 24 6.7 -29.0 15.6 -57.9
Endonezya 115.7 -0.3 3.0 -12.7 26.1 -42.2
Rusya 138.3 -0.6 2.0 -5.3 -15.3 -30.9
10 yillik bono faizleri
Turkiye %14.7 0.2 a.d. -1.9 -7.4 -1.7
Brezilya %9.0 0.0 0.3 -0.2 -2.8 a.d.
Hindistan %7.4 0.0 -0.1 -0.2 -0.4 0.0
Endonezya %8.0 0.1 0.1 0.0 0.3 -0.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 0.09 0.15 -0.41 -1.45 a.d.
Brezilya %5.5 0.05 0.01 -0.20 -0.18 0.36
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 -0.01
Endonezya %4.2 0.04 0.07 -0.23 -0.15 -0.35
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61.51 -%1.0 -%1.6 %1.7 -%15.5 %14.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 5241 -%0.6 -%3.9 %1.6 -%22.5 %15.4
Altin -USD / oz 1307 -%0.5 -%0.6 %1.4 %7.9 %2.0
Glmus - USD /t oz 15.69 -%0.8 -%1.2 %0.2 %2.6 %1.0
Commodity Bureau Index 411.59 -%0.3 -%0.5 -%0.1 -%2.4 %0.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

GUnlik Bilten 7



