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Piyasa Yorumu

Cin'deki koronavirlis salginindan dlenlerin sayisinin artmasi ile birlikte

piyasalardaki endiseli havanin yeni haftanin ilk islem giiniinde de etkili

olmaya devam ettigini gézlemledik. ABD tahvilleri ve ons altin deger
kazanirken, gelismekte olan llke para birimleri saticili bir seyir izledi.
Kiresel borsalarda ise karisik bir seyir hakimdi. ABD'de endeksler
glinl yukselisle tamamlarken, Avrupa piyasalarinin kapanista karisik
bir resim ortaya koydugunu gordiik. GOP ise saticili bir goriinim sz
konusuydu. Bununla birlikte BIST-100 endeksi giinii %2,2'lik disusle
118.341 puandan tamamladi. TL cephesinde ise Asya seansinda
satislarin yeniden hizlandigini ve USDTRY paritesinin yeniden 6,01
seviyesi Uzerine ylkselmis oldugunu goriyoruz. Bugin yurt igi

piyasalarda Hazine ihaleleri (Hazine ihaleleri: 7 yil vadeli degisken faizli

tahvil ihalesi ve 2 yil vadeli kira sertifikasi dogrudan satisi) takip
edilecek. Yurt disinda ise Ingiltere 4C19 Biiyiime verileri, Fed Baskani
Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi Sunumu ve
Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konusmasi takip edilecek. Bu
sabah saatlerinde kiiresel piyasalarda olumlu bir resmin 6n plana
ciktigr goraliyor. Asya piyasalarinda bu sabah saatlerinde pozitif bir
seyir hakimken, ABD vadelilerinde de alicili bir resmin oldugunu
gériiyoruz. GOU para birimleri ise dolar karsisinda olumlu bir
performans sergilemekte. Bu gelismeler 1siginda BIST-100 endeksinin
gline hafif alicih bir baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.

Teknik goriinime bakacak olursak, 120.000'de bulunan 20 gunlik
ortalamalarin kirlmasi durumunda 118.000'ne gerileyebilecegini
belirtmistik. Din ylkselen ana kanal destegi olan 118.000'nin altina
geriledik ve 117.125'de bulunan diizeltme desteginden gelen alimlar
ile 118.000'nin lzerinde kapattik. Yiikselen ana kanalin Gzerinde
kalmak icin 118.000 yikselen ana kanal destek korunmali.
120.000/120.500 ortalamalarinin kirlmasi durumunda kisa vadede
yukselen trende yeniden gegis saglanir. 117.125 kirilmasi durumunda
ise duizetleme riski 112.500’e kadar devam edebilir.117.125 orta
vadeli stop seviyesi olarak gortiilenebilinir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Piyasa giindemi ve veri takvimi

11 Subat Hazine ihaleleri

13 Subat Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (31 Oca. - 7 Sub.)
Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (31 Oca. - 7 Sub
Aralik Sanayi Uretimi Endeksi

14 Subat Aralik Odemeler Dengesi Istatistikleri
Ocak Konut Satislari
TCMB Subat Beklenti Anketi sonuglari

% degisim
Kapanis 1gin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 118.342 -%2,2 -%0,8
BIST-30 141.799 -%2,1 -%0,8
Banka 173.232 -%1,9 -%0,4
Sanayi 144.125 -%2,3 -%1,0
Hizmet 89.813 -%2,2 -%0,9

Kapanis 1 hafta 1ay

Tahvil ve para piyasalan

Interbank gecelik faizi 12,75 12,75 15,50
AOFM 11,01 10,98 13,94
2 yilhk bono faizi 10,75 10,10 12,34
10 yilhk bono faizi 11,08 10,67 15,70
Kur

USD/TL 6,00 %0,3 %2,1
EUR/TL 6,56 -%0,8 %0,7
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,28 -%0,2 %1,4

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= Cumhurbagkani Erdogan baskanligindaki toplantida idlib'deki
gelismeler degerlendirildi.

= Hazine 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesi ve 2 yil vadeli kira
sertifikasi dogrudan satisi gerceklestirecek.

= Hazine ve Maliye Bakanhgi 4 degisim ihalesi gerceklestirdi.

= Kasim dénemi (4C19) istihdam verileri aciklandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Piyasa degeri * 198 207 197
Ortalama islem hacmi * 3,15 3,15 3,16
* milyar ABD dolart

BIST-100 2019T 2020T 2021T
F/K 8,7x 6,5x 5,6x
PD/DD 1,04x 0,91x 0,81x
PD/DD (Banka) 0,64x 0,60x 0,54x
FD/Satislar 0,90x 0,95x 0,88x
FD/FAVOK 6,5x 5,2x 4,6x
Kar baytmesi -%8,0 %38,7 %15,5
Ozsermaye karliligi %12,7 %14,8 %15,4
TemettU verimi %3,3 %3,9 %4,8

= ALBRK, CEMTS, TTRAK - 4C19 sonuglarini aciklad.

= ASELS, EREGL, FROTO - Bugtin 4C19 sonuclarini aciklayacaklar.
= Oyak Cimento - Birlesme oranlari glincellendi.

= Aksigorta — Ocak ay! prim verilerini aciklad.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum
fletisim:
Yurtici Satis Operasyon

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Cumhurbagkani Erdogan baskanhgindaki toplantida Idlib'deki
gelismeler degerlendirildi

Cumhurbaskani Erdogan baskanhginda, rejim unsurlarinin Idlib bélgesine takviye olarak
gonderilen Turk askerine diizenledigi saldiriya karsi atilacak adimlarin ele alindigi
toplanti yapildi. Edinilen bilgiye gore, toplantida sehitlerin kaninin yerde kalmamasi ve
saldiriya misliyle karsilik verilmesinin kararlastirildi. Ayrica toplantida ¢atismalarin
onlenmesi, sinir glivenliginin saglanmasi, yeni bir gé¢ dalgasinin ve insanlik draminin
engellenmesi maksadiyla Idlib'de bulunan Tiirkiye'yi bu kararliligindan hicbir saldirinin
vazgeciremeyecegini vurgulandi. Toplantiya, Cumhurbaskani Yardimcisi Oktay, Disisleri
Bakani Cavusoglu, Milli Savunma Bakani Akar, Genelkurmay Baskani Orgeneral Gller,
MIT Baskani Fidan, Savunma Sanayii Baskani Demir ve Iletisim Baskani Altun katildi.
Ayrintili rapor igin

Hazine 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesi ve 2 yil vadeli kira
sertifikas1 dogrudan satisi gerceklestirecek

Hazine gecen hafta gergekletiredigi ki ihale ile toplam 9,4 milyar TL bor¢lanma
gerceklestirmisti. Hazine ve Maliye Bakanhgi diin ayrica 4 degisim ihalesi gerceklestirdi.
Hazine ve Maliye Bakanligi diin gerceklestirdigi dort tahvilin geri alimi karsiliginda 28
Haziran 2028 itfal tahvilde 6.45 milyar TL net satis gerceklestirdi. Degisim sihalelri kisa
vadede gelecek itfalarin uzun vadeye yayilmasi hedefleniyor. Yapilan 4 degisim ihalesinde;

e 11-03-20 itfali tahvili 28-06-28 itfal tahville degisim ihalesinde net satis 0,5 milyar TL
e 13-05-20 itfali tahvili 28-06-28 itfal tahville degisim ihalesinde net satig 1,6 milyar TL
e 10-06-20 itfali tahvili 28-06-28 itfal tahville degisim ihalesinde net satis 1,7 milyar TL
e 01-04-20 itfali tahvili 28-06-28 itfal tahville degisim ihalesinde net satig 2,7 milyar TL.

Kasim donemi (4C19) istihdam verileri aciklandi

Kasim donemi (4C19) istihdam verileri agiklandl. Verilere gore issizlik orani %13,3 olarak
gerceklesti. 2018 yilinin ayni déneminde issizlik orani %12,3 olmustu. Mevsimsel etkilerden
arindirdigimizda issizlik oraninin diismeye devam ederek %13,5 seviyesinden %13,2'ye
geriledigi goruldi. Duzeltilmis issizlik oraninda Temmuz déneminden beri (%14,2) araliksiz
bir dusus oldugu takip ediliyor. Ayni sekilde bir gerilemenin tarim-disi issizlik oraninda da
oldugunu belirtmek gerekir. Bu cercevede gegen yilin son ¢eyreginde %15,8'den %15,5'e
iyilesme yasandi. Duizeltilmis tarim disi issizlik orani Temmuz 2019 déneminde %16,6
seviyesine kadar ylkselis yasanmisti. Diger taraftan is glicline katilim oraninda da mevsimsel
etkilerden dizeltilmis veride bir gerileme oldugu ve issizlik oranindaki iyilesmenin bir
kisminin da buradan kaynaklandigi belirtilebilir. S6z konusu oran Temmuz déneminde
%53,1 iken, 2019 yilinin son ¢eyreginde %52,8'e gerileme kaydetti.

Issizlik oranindaki diisiisiin devam etmesini bekliyoruz. Tiiketici gliven endeksi alt
kalemlerinden olan issiz sayisi beklenti endeksindeki hafif toparlanmanin yerini Aralik ve
Ocak aylarinda tekrar distse biraktigi gorildu. Ancak 6-aylik hareketli ortalamalara
baktigimizda ise trendin nispeten yatay kaldigi dikkat ¢ekiyor. Kapasite Kullanim
Oraninda da ayni resmin 6ne ¢iktigi goriliyor. Genel olarak dncli gdstergeler ekonomik
aktivitenin toparlanma stirecinde oldugunu ve s6z konusu iyilesmenin istihdam piyasasi
Uzenindeki etkilerinin olumlu yonde devam edecegini isaret ediyor. Ancak ekonomik
toparlanmanin devam etmesine iliskin beklentilere ragmen, blyime dinamiklerinin daha
cok ozel tiketim harcamalari 6nclliglnde ilerlemesi, yatinnmlarin halen zayif kalmasi
isglict piyasasina iliskin destekleyici faktorleri azaltiyor. Rapor igin

GUnlik Bilten


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/istihdam_piyasasi_-_4c_2019.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aksigorta - Sirket Ocak ayi prim Uretimi verilerini acikladi. Ocak ayinda Aksigorta'nin
brit primleri %11 artti. Kasko primleri %13, trafik sigortalari %38 ve saglik sigortalar %44
artarken, kasko, trafik ve saglk harici sigorta primlerinde %14 gerileme kaydedildi.

Albaraka Tiirk — 4C19 sonuclarini 52 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami piyasa beklentisi olan 51 milyon TL ile uyumludur. Banka 3C19'da 38,2 milyon TL
zarar agiklamisti. 2019 yilinda bankanin net kari 63,4 milyon TL olarak gergeklesti ve yillik
bazda %53 geriledi.

Aselsan - Buglin 4C19 sonuclarini aciklayacak. Piyasa net kar beklentisi 1,149 milyon TL
olup, yillik bazda %97 artisi isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi 5,167 milyon
TL olup, yillik bazda %36 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi 1,059 milyon TL
olup, yillik bazda, %30 artisi isaret etmektedir.

Cemtas - 4C19 sonuglarini 14.5 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami,
yillik bazda yilizde %23 artarken, sirket 3C19'de 2,1 milyon TL zarar agiklamisti. Net
satislar 166 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde %18
geriledi. Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %47 azalis kaydetti ve net
satislardaki pay1 %35 oldu. (4C18: %51) Sirket, 4C19'de 08 milyon TL FAVOK acikladi ve
bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %74 gerileme gosterdi. FAVOK marji
ise, gectigimiz yilin ayni dénemine goére 1059 baz puan azalarak %4.8 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 1221 baz puan geriledi ve %9.3 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 66 baz puan geriledi ve
%7.6 olarak gerceklesti. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel bazda ylizde %53 artarak
118 milyon TL olarak gerceklesmistir. Net isletme sermayesi ise 203 milyon TL (4C18: 319
milyon TL ve 3C19: 229 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin
satislara orani %29.3 (4C18: %41.7 ve 3C19: 31.4%) olarak kaydedildi. En son kapanis
fiyatina gore, sirket 16.5 F/K carpanindan ve 14.0 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.

Cimento Sektorii — Mardin Cimento'nun Adana Cimento, Aslan Cimento, Bolu Cimento,
Unye Cimento’yu devralmasina yénelik islem ile olarak birlesme ve hisse degisim
Oranlari tespitine iliskin uzman kurulus raporu giincellendi. Gilincellenen degisim
oranlari, Adana A icin 2,0811, Adana B i¢in 1,4745, Adana C icin 0,2980, Aslan Cimento
icin 6,1655, Bolu Cimento icin 0.9599 ve Unye Cimento icin 1,0675 olarak belirlendi.

Eregli Demir Celik - Bugln 4C19 sonuclarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 422
milyon TL olup, yillik bazda %75 azalisi isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi
6,409 milyon TL olup, yillik bazda %16 azalisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi
865 milyon TL olup, yillik bazda, %61 azalisi isaret etmektedir.

Ford Otosan - Bugiin 4C19 sonuclarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 568 milyon
TL olup, yillik bazda %38 artisi isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi 11,505
milyon TL olup, yillik bazda %15 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi 970
milyon TL olup, yillik bazda, %19 artisi isaret etmektedir.

GUnlik Bilten
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Tiirk Traktor - 4C19 sonuclarini 68.3 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, 58.2 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gzerindedir. Sirketin faaliyet performansi
beklentiler dahilinde gerceklesmesine ragmen, 4C19'da kaydedilen 2 milyon TL vergi
geliri net kardaki sapmanin altindaki ana sebep oldugunu dislntyoruz. Aciklanan net
kar rakami, yillik bazda ylizde %8 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %207 artti. Net
satislar 1,083 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde
%19 artti. Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 1,056 milyon TL ile uyumlu
gerceklesti. 4C19'da Turk Traktor'lin yurtici satislari, adetsel ve yillik bazda, %67 artarken,
ihracat hacmi, yillik bazda, %21 azaldi. Boylelikle toplam satis hacmi %11 artmis oldu.
2019 yilinda ise, yurtici satislar %38 azaldi ve 10,903 adet olarak kaydedilirken, ihracat
adetleri ise %5 artis kaydetti ve 15,207 adet olarak gerceklesti. Béylelikle, toplam hacim
daralmasi %19 olarak gergeklesti ve Turk Traktor'Gin traktor satis adedi 26,110 olarak
kaydedildi. Sirket, 4C19'de 128 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gére yiizde %16 artis gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi
olan 129 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 35 baz puan azalarak %11.8 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit
marjl, yillik bazda, 16 baz puan azaldi ve %17.2 olarak gerceklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 9 baz puan artti ve %8.1 olarak gerceklesti.
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylzde %28 azalarak 650 milyon TL olarak gergeklesti.
Net bor¢/FAVOK rasyosu 1,7 olarak gerceklesmis olup, net bor¢/6zsermaye rasyosu 0.9
olarak kaydedilmistir. Net isletme sermayesi ise 491 milyon TL (4C18: 1,137 milyon TL ve
3C19: 682 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani
%12,9 (4C18: %29,1 ve 3C19: 18,8%) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore,
sirket 28.5 F/K carpanindan ve 10.3 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Sirket yonetimi 2020 beklentilerini acikladi. Sirket yonetimi yurtici traktor pazari
bilyukligini 28-30 bin adet olarak tahmin ederken, yurtigi traktor satislarinin 12,500-
15,500 adet, traktor ihracatinin ise 14,000-15,500 adet olarak gerceklesmesini
beklemektedir. 2020 yili igin yatirim harcamalarinin 175-225 milyon TL olarak
gerceklesmesi 6n gorilmektedir.

Son olarak, Yonetim Kurulu pay basina 1.8737469 TL nakit temetti dagitimini Olagan
Genel Kurul'a teklif etmeyi karar verdi. Teklif edilen temettl miktari %3,1 temettil
verimine isaret etmektedir.

GUnlik Bilten
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USD/TL

Teknik Analiz
USD/TL

Gegen hafta Cuma gilinii 6,05 seviyesi tizerini test ederek Mayis ayindan bu yana en
ylksek seviyesine yiikselen USDTRY paritesi, BDDK'nin off-shore swap limitlerine iliskin
ek sinirlama getirmesinin ardindan diin piyasa acilisinda 6 seviyesi altina geri ¢ekildi.
Ancak, 5,9795 seviyesine kadar inen USDTRY paritesinde asagdi yonli hareketin kalici
olamadigini gérduk. Piyasalarda etkili olmaya devam eden dusik risk istahi ve TL
varliklarindaki satis baskisinin devam etmesi ile birlikte USDTRY paritesi diin 6gle
saatlerinde yeniden 6 seviyesi izerine yukseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,0170 seviyesinden islem goriyor. Bu sabah
saatlerinde gelismekte olan Ulke para birimlerinde pozitif bir seyir hakimken, Tuirk
lirasinin dolar karsisinda en zayif performans gdsteren para birimi konumunda oldugunu
gorlyoruz. Dolar endeksinin ise, Ekim ayinin ortasindan bu yana gorilen en yiksek
seviye olan 98,87 seviyesi civarinda hareket etmekte oldugu goruliyor. Teknik
gostergeler, USDTRY paritesinin 6 seviyesinin yukari yonlu kirilmasinin ardindan yukselis
egiliminin 6,05 seviyesine dogru devam edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugtin yurt ici piyasalarda Hazine ihaleleri (Hazine ihaleleri: 7 yil vadeli degisken faizli
tahvil ihalesi ve 2 yil vadeli kira sertifikasi dogrudan satisi) takip edilecek. Yurt disinda ise
Ingiltere 4C19 Biiyiime verileri, Fed Bagkani Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal
Hizmetler Komitesi Sunumu ve Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konusmasi
(FOMC'de oy sahibi) takip edilecek.
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EUR/USD

Cuma giinii ABD'den gelen Tarim Disi istihdam ve Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar
verilerinin beklentilerin tzerinde gergeklesmesi sonrasinda dolar endeksinde olusan
yiikselis egilimi, yeni haftanin ilk islem giiniinde de devam etti. Diinya Saglk Orgiiti
(DSO) baskaninin koronavirisiin Cin'in 6tesinde daha fazla vakaya yol acabilecegine
iliskin s6zlU uyarisi ve hastaligin dnemli bir Asya ticaret merkezi olan Singapur'da da
yayildigina iliskin isaretlerin ardindan piyasalardaki glivenli liman talebi artarken, dolar
endeksi ve ABD tahvilleri kazanclarini artirdi. Bununla birlikte dolar endeksi 98,88
seviyesine kadar yukselerek Ekim ortasindan bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikarken,
EURUSD paritesi 1,0908 seviyesine kadar geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0912 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki
grafik Gizerinden de gorilebilecegi lizere, EURUSD paritesi Ocak ayinin basindan bu yana
strdurdigu dists kanalini, diinkl sert geri ¢ekilme hareketi ile birlikte asagi yonla kirmig
bulunuyor. Bu noktada, teknik analiz kurallari cercevesinde, dusts kanalinin asagi yonli
kirlmasinin ardindan paritedeki diists egilimin devam etmesi beklenir. Dolayisi ile
EURUSD paritesinin, diisis kanalinin kirilmasi sonrasinda geri ¢ekilme hareketini
stirdirmesini ve kisa vadede 1,09 seviyesi altini hedef almasini beklemekteyiz.

Bugiin Ingiltere 4C19 Biiylime verileri, Fed Bagkani Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal
Hizmetler Komitesi Sunumu ve Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konusmasi
(FOMC'de oy sahibi) takip edilecek.

EUR/USD
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XAUUSD

Dolar endeksindeki yiikselis egiliminin hizlanmasina ragmen, ons altin fiyatlarinin diin
deger kazandigini ve kayiplarinin bir kismini telafi ettigini gérdiik. Diinya Saglk Orgiiti
(DSO) baskaninin koronavirisiin Cin'in 6tesinde daha fazla vakaya yol acabilecegine
iliskin s6zlU uyarisi ve hastaligin dnemli bir Asya ticaret merkezi olan Singapur'da da
yayildigina iliskin isaretlerin ardindan piyasalardaki glivenli liman talebi artarken, ons
altin 1560' seviyelerden 1577 seviyesi Uizerine ylkseldi.

Bu sabah saatlerinde kiiresel piyasalarda olumlu bir resmin 6n plana ¢iktigr goriltyor.
Asya piyasalarinda bu sabah saatlerinde pozitif bir seyir hakimken, ABD vadelilerinde de
alicili bir resmin oldugunu goériyoruz. Gelismekte olan llke para birimleri ise dolar
karsisinda olumlu bir performans sergilemekte. Dolayisi ile mevcut “gorece” yiiksek risk
istahi, ons altinda duin etkili olan ylkselis egiliminin bugtin bir miktar durulmasina ve
altin fiyatlarinin 1565 seviyesine dogru geri ¢cekilmesine neden olabilir. Bu dogrultuda,
teknik gostergelerin verdigi sinyalleri de g6z 6nlinde bulundurarak, ons altinin kisa
vadede 1560 — 1580 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugiin Ingiltere 4C19 Biiyiime verileri, Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal
Hizmetler Komitesi Sunumu ve Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konusmasi
(FOMC'de oy sahibi) takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.352 %0,7 %3,2 %2,7 %14,9 %3,8
DAX 13.494 -%0,1 %3,4 %0,1 %15,4 %1,8
FTSE 7.447 -%0,3 %1,6 -%1,9 %2,7 -%1,3
Nikkei 23.686 -%0,6 %3,1 -%0,7 %14,5 %0,1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 118.342 -%2,2 -%0,8 -%0,3 %19,0 %3,4
Gin 2.890 %0,3 %4,2 -%6,2 %4,5 -%4,9
Hindistan 40.980 %0,5 %1,0 -%1,0 %9,6 -%0,2
Endonezya 5.952 %0,1 %0,6 -%5,0 -%5,1 -%5,4
Rusya 3.062 -%0,8 -%0,3 -%2,0 %14,3 %0,5
Brezilya 112.570 -%1,1 -%1,8 -%2,5 %8,2 -%2,7
Meksika 44.291 -%0,2 %0,4 -%0,8 %9,6 %1,7
Glney Afrika 56.848 -%0,7 %1,8 -%1,1 %2,4 -%0,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%2,8 -%16,3 %19,7 -%16,3 %9,1
EM VIX 19 -%4,9 -%13,3 %23,7 -%12,2 %7,5
MOVE 66 %7,1 -%10,1 %4,7 -%17,1 %12,5
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,0114 -%0,1 %0,4 %2,2 %9,4 %1,0
Brezilya 4,3255 %0,2 %1,9 %5,5 %9,7 %7,3
Glney Afrika 14,9782 -%0,6 %0,6 %4,3 -%1,8 %7,0
Cin 6,9844 -%0,3 -%0,5 %0,9 -%1,1 %0,3
Hindistan 71,2912 -%0,2 -%0,1 %0,5 %0,7 -%0,1
Endonezya 13712 %0,3 -%0,2 -%0,4 -%3,4 -%1,1
CDS *
Turkiye 2811 23,3 37,0 8,9 -106,6 -1,0
Brezilya 99,9 0,8 -3,1 1,2 -32,9 0,2
Glney Afrika 180,8 2,7 -3,4 15,9 -10,2 17,5
Endonezya 64,0 0,0 -1,9 1,5 -28,2 a.d.
Rusya 64,1 -1,0 2,1 9,0 -34,6 9,0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,1 0,4 0,8 -0,4 -3,9 -1,1
Brezilya %6,5 -0,1 -0,1 -0,3 -0,6 a.d.
Hindistan %6,4 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Endonezya %6,6 0,0 -0,1 -0,3 -0,7 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,8 0,21 0,40 -0,16 -1,12 -1,30
Brezilya %3,4 -0,03 -0,07 -0,26 -1,09 -0,37
Gliney Afrika %3,7 0,03 -0,01 -0,02 -0,37 -0,13
Endonezya %2,7 -0,03 0,00 -0,25 -0,36 -0,23
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 53,27 -%2,2 -%2,2 -%18,0 -%9,0 -%19,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,57 -%1,5 -%1,1 -%16,0 -%9,0 -%18,8
Altin - USD / oz 1574,7 %0,4 -%0,2 %0,9 %5,2 %3,4
Glmus - USD / t oz 17,785 %0,5 %0,7 -%1,8 %5,0 -%0,8
Commodity Bureau Index 401,62 %0,0 -%0,5 -%1,4 %0,2 %0,0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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