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Enflasyon
Yillik TUFE artis1 %15,6'ya yiikseldi

Subat ayinda TUFE artisi %0,91 olarak aciklanirken piyasa medyan beklentisi
olan %0,75 ve kurum tahminimiz olan %0,5 seviyesinin iizerinde bir
gerceklesme kaydetti. Tahminimizden ayrismanin nedenleri arasinda gida
fiyatlarinin beklenenin Gizerinde artis gostermesi ve giyim fiyatlarinda
mevsimsellikten kaynakli distslerin ge¢mis donem gerceklesmelerine gore daha
sinirl kalmasinin éne ¢iktigini gériyoruz. Bdylece TUFE yillik artisi %14,97
seviyesinden %15,61'e yiikselis gosterdi. Subat ayinda TUFE-B ve TUFE-C'de yillik
artislar sirasiyla %16,92 ve %16,21 olarak gerceklesirken, bir 6nceki ayki sirasiyla %16
ve %15,5 seviyelerine gore 6nemli bir artis kaydetmis oldular. S6z konusu seviyeler
enflasyon egiliminin yukari yonli olmaya devam ettigini resmediyor.
Subat ayi TUFE alt kalemlerine baktigimizda;
Gida fiyatlari Subat ayinda aylik %2,57 oraninda yukselirken yillik gida enflasyonunu
%18,1'den %18,4'e tasidi. Taze meyve sebze fiyatlarinda beklentilerin Gzerinde artis
islenmemis gida fiyatlarini aylik %2,91 yiikselise yoneltirken, islenmis gida
fiyatlarindaki yuksek aylik artisin Subat ayinda da %2,27 ile devam ettigi goruliyor.
Enerji fiyatlarinda, aylik %0,25 kadar sinirh bir artis yasanirken, esel mobil sisteminin
uluslararasi petrol fiyatlarindaki yikselisi absorbe edici nitelikte calismasi ve fiyatlara
yansimasini engellemesinin etkili oldugu gérildyor.
Kur geciskenliginin temel mal fiyatlari Gzerindeki etkisinin nispeten yavaslamaya
basladigi izleniyor. Bu cercevede uzun zamandir ylksek aylik artislar kaydeden
dayanikli tiketim mallari fiyatlarinin Subat ayinda %0,25 gibi sinirli bir artis kaydettigi
takip ediliyor. Ancak giyim fiyatlarindaki mevsimsellige bagli gerilemenin %0,97 gibi
geg¢mis donem gerceklesmelerine gore oldukga sinirli kalmasi temel mal fiyatlarindaki
aylhk disusiin daha giiclt olmasini engelleyici bir faktér oldu. Diger taraftan son
doénemde TL'de deger kaybinin 6ne ¢ikmis olmasi kur etkilerinin bir miiddet daha
fiyatlar Gzerinde baskisini surdirebilecegini isaret ediyor.
Hizmet fiyatlari aylik %1,04 ylkselis kaydederken, yillik fiyat degisimi %11,52'den
%11,74'e ylkseldi. Hizmet fiyatlari icerisinde fiyat katiligi cercevesindeki en 6nemli
indikatorlerden biri olan kira fiyat artislarinin sinirli kalmaya devam ettigi takip
ediliyor. Yillik kira fiyatlar artisi %9,2 ile pandemi 6ncesindeki %10 seviyesinin
altinda seyrediyor. Gelecek donemde enflasyon bekleyislerindeki seyrin hizmet
fiyatlarinda “katilik” olgusunu tekrar glindeme tasiyacagini disiiniyoruz.
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18 Mart PPK toplantisinda 6lciilii faiz artirimi ihtimalinin yiikseldigini
diisiiniiyoruz. Yillik TUFE artisinin Nisan ayina kadar devam edecegini tahmin
ediyoruz. Bugiin beklentilerin Gizerinde bir gelisme kaydeden enflasyon sonrasinda
Nisan ayinda enflasyonunun goérmesini bekledigimiz en yiiksek seviyeyi %15,7'den
%16,3'e revize ediyoruz. Bu cercevede gelecek donemde ek sikilastirma ihtiyacinin 6n
plana ¢ikabilecegini distinliyoruz. 18 Mart PPK toplantisinda 50-100 baz puan
politika faiz artisi olasihiginin yliksek oldugunu dustinyoruz. Yilsonunda politika faizi
tahminimizi ise mevcut durumda %14,5 olarak koruyoruz. Gelecek donemde gerek
kur hareketleri gerekse emtia fiyatlarinin yakindan takip edilmesi gerektigine
inaniyoruz. Yine bugtinkl enflasyon gerceklesmeleri paralelinde yilsonu %10,7 olan
enflasyon tahminimizi %11'e yikseltiyoruz.
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. $ehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0 212) 355 46 46
(0312) 43518 36
(0312) 9098770

(0 242) 248 45 20
(0212) 570 52 59
(0 224) 225 64 10
(0 258) 265 87 85
(0 216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56
(0232)44501 61

(0 232) 241 24 50

(0262) 3231133

(0 262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06
(0352) 221 08 68 - 222 8251
(0 252) 321 08 00

(0 212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S. ve ¢alisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gOsterilemez, ticari amagla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini
sakli tutar.
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