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Aydin SOZUBIR
TURK TELEKOMUNIKASYON AS.

Kod
TTKOM

Fiyat Deg (%)

Ayhk 1.0
3 Aylik 6.1
6 Aylik 13.4
Yillik 29.6
Son 1 Yil

Diiglik 4.00
Yiiksek 5.35
Ortalama 4.53
Son 5.25

Hisse Adedi (adet)
3,500,000,000

Takasbank S.O
15%

Piyasa Degeri
TL 18,375,000,000
$ 11,927,945,472

Piyasa Degeri (TSO)
TL 2,756,250,000
$ 1,789,191,821

Ortalama Hacim

Tirk Telekom Piyasa Degeri (mio $)

Son 3 Ay
TL 11,303,967
$ 7,316,036
Son 6 Ay
TL 14,176,029
$ 9,279,337
Son 1Yil
TL 22,735,252
$ 15,176,170
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milyon TL (%); milyon $ (%)

06/09 06/10 Degi 06/09 06/10 Deg 06/09 06/10
Net Satislar 5,149 5,250 2.0: 3,189 3,479 9.1:F/K (x) 11.3 9.27
Net Esas Faaliyet Kan 1,149 1,336 16.3 711 885 24.5:Pd/DD (x) 3.4 3.7
Net EFK+Amortisman 2,013 2,092 3.9i 1,247 1,386 11.2iF/S (x) 1.5 1.7
Net Kar 821 1,147 39.7 508 760 49.5:FD/VAFOK(x) 4.9 5.7
Ozvarlik 4,537 4,938 8.8; 2,961 3,123 5.5:FD/Satis (x) 1.9 2.1
Kisa Vadeli Fin.Borg 3,666 2,232 -37.4i 2,328 1,411 -394 06/09 06/10
Uzun Vadeli Fin. Borg 1,670 2,983 78.7i 1,090 1,886 73.1iCari Oran (x) 0.5 0.7
Toplam Borg 8,345 8,361 0.2: 5447 5,288 -2.9iLikidite O. (x) 0.4 0.5
Aktif Toplam 12,882 13,299 3.2; 8,408 8,410 0.0:Nakit Oran (x) 0.1 0.2
Net EFK Marji - % 22.3 255 Borglanma Orani - % 184.0 169.3
VAFOK Mariji - % 39.1 39.8 Finansal Borg / T. Borg - % 62.7 624
Faaliyet Kar Marji - % 247 28.5 Stok Devir Hizi - giin 4 5
Net Kar Marji - % 15.9 21.9 Ticari Bor¢ Devir Hizi - giin 38 42
Ozvarlik Karliig: - % 30.2 40.2 Ticari Alacak Devir Hizi - giin 53 54

-- Tlrk Telekom 2010/06 déneminde dnceki yilin ayni dénemine gore %39.7 artisla 1.15 milyar TL (ana
ortaklida ait) net kar acikladi. Kar artisi esas olarak gider azalmasindan ve kismen de gelir artisindan
kaynaklandi. Satis gelirleri %2 artarken diger faaliyetlerden net gelir %30,3 yiikseldi, satislarin maliyeti
%5.4, net finansman giderleri ise 235.2 milyon TL'den 7.2 milyon TL'ye %96.9 oraninda geriledi ve bu
degisimler net karin %39.7 artmasinda etkili oldu. Kar marjlarinin tamami olumlu yénde gelisti. Mali
durumda, borglanma oraninin hafif gerilemesi ve kisa vadeli borglarin adirhdinin uzun vadeye dénmesi
disinda 6nemli bir dedisim s6z konusu degil. Sirket'in net yabanci para pozisyonu 2,2 milyar dolar, net
nakit pozisyonu 4.4 milyon TL negatiftir.

--Sirket sabit ve mobil hatlarda abone kaybetmeye devam ederken ADSL abone sayisini artiriyor. Abone
bagina gelirler sabit hatlarda diiserken ADSL ve mobil hatlarda ylkseliyor. 2009'un ikinci geyredinde
17.07 milyon olan sabit hat sayisi %4.7 azalisla 2010’un ikinci geyredinde 16.27 milyon kisiye, 12.4 milyon
olan mobil abone sayisi %7.6 azalisla 11.47 milyona gerilerken, ADSL abone sayisi 6,04 milyon’dan %7.2
artisla 6.48 milyona ylikseldi. Abone basina ortalama gelirler sabit hatlarda %5.0 gerilerken, mobil
hatlarda %17.76, ADSL'de %09.2 ylkseldi. Ayni donemler itibari ile Adsl gelirleri %20 artis gésterdi.
--2009'un ilk yarisinda 1.05 milyar TL yatinm yapan sirket 2010°'un ayni ddneminde 579 milyon TL yatirm
gergeklestirdi. 2009°un ilk yarisindaki yatirnm rakaminin blyiik olmasi 3G lisans bedelini de igermesinden
kaynaklandi. Sirket'in bu yil yaptigi en 6nemli yatinm 16 lilkede 27000 km uzunlugunda fiberoptik kablo
sebekesi ile toptan data ve kapasite servisi saglayan Invitel International hisse senetlerinin 197 milyon
euro bedelle satin alinmasi oldu. Dider taraftan Haziran ayinda JADI Link projesi ile Tiirkiye, Suriye, Urdiin
ve Suudi Arabistan fiber optik ag alt yapilan birlestirildi. Bu ag tam kapasite olarak 2010 yilinin 3.
ceyredinde faaliyete gegecek. Boylece Invitel ile birlikte Tiirkiye'nin dogu ve giineydogusundaki genis bant
iletisimi karasal yoldan Avrupa ile birlestirilecek. Sirket bu aga Orta Asya llkelerini de baglamayi
6ngoriyor.

--Sirket'in yil sonu itibari ile 10.77 milyar TL satis geliri elde etmesini ve 1.95 milyar TL net kar
aciklamasini tahmin ediyoruz. Bu kar tahminize gére Sirket'in tahmini f/k oranini 9.42(x) olmaktadir. (cari
f/k =9.30(x)). Iskonto edilmis nakit akisina gore Sirket degerini 19.59 milyar TL olarak hesapliyoruz.
Halen 18.36 milyar TL dederle islem goren Sirket, hesapladigimiz 19.59 milyar TL dedere gbre %6.3
iskontoludur ve %6.7 prim potansiyelini ifade etmektedir. Sirket'in dederinde islem gordigini ve
endeksle birlikte hareket edecegini bekliyoruz.

Tiirk Telekom ve imkb
(23 Temmuz 2009 = 100)
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Tacirler Menkul Degerler — Arastirma
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