TACIRILER 5 Temmuz 2010

MENKUL DEGERLER A.S. Aydin SOZUBIR
Ozet Rapor TEKFEN HOLDING A.S.
Kod milyon TL (%) milyon $ (%)

TKFEN 2009/03 2010/03 Deg; 2009/03 2010/03 Deg 2009/03  2010/03

Net Satiglar 644.0 602.0 -6.5 388.5 396.8 2.1:FIK (x) a.d. 13.19
Fiyat Deg (%) Net Esas Faaliyet Kari 69.0 86.6 255 41.6 57.1 37.1:Pd/DD (x) 0.63 1.11
Aylik -1.5 Net EFK+Amortisman 92.1 108.1 17.3 55.6 71.2 28.1:F/S (x) 0.35 0.74
3 Aylik -20.5 |Net Kar 5.80 66.81 1052.9 3.50 44.0 1159.7:FD/VAFOK(x) 6.09 7.31
6 Aylik -4.3  Ozvarlik 1,382.5 1,544.8 1.7 824.8 1,014.3 23.0i{FD/Satig (x) 0.43 0.69
Yillik 33.9 Kisa Vadeli Fin.Borg 612.8 421.9 -31.2 365.6 277.0 -24.2 2009/03  2010/03

Uzun Vadeli Fin. Borg 69.9 96.2 37.6 41.7 63.1 51.4:Cari Oran (x) 1.29 1.53
Son 1 YIl Toplam Borg 1,5679.2 1,320.4 -16.4 942.2 867.0 -8.0:Likidite O. (x) 1.01 1.29
Diigiik 3.33  Aktif Toplam 2,982.7 2,884.3 -3.31  1,779.5 1,893.8 6.4:Nakit Oran (x) 0.32 0.56
Yiiksek 5.99 Net EFK Marji - % 10.7 14.4 Borglanma Orani - % 114.2 85.5
Ortalama 4.73 VAFOK Marji - % 14.3 17.9 Finansal Borg / T. Borg - % 43.2 39.2
Son 4.64 Faaliyet Kar Marji - % 12.0 13.9 Stok Devir Hizi - giin 40.74 50.27

Net Kar Marji - % 0.9 11.1 Ticari Borg Devir Hizi - giin 65.4 84.1
Hisse Adedi (adet) Ozvarlik Karliigi - % a.d. 8.4 Ticari Alacak Devir Hizi - giin 64.9 73.7

370,000,000

Taahhiit Grubu : Azerbaycan devlet petrol sirketi Socarin yeni yénetim binasi Tekfen tarafindan 235.4 milyon dolar bedelle
yapilacak. Sirket projeye bu ay iginde baslamis olup 32 ayda tamamlayacak. Sirket ilk ceyrekte Azfen ve Amec ile
olusturdugu konsorsiyum ile Azerbaycan’da deniz st petrol platformu yapim ve montaji ihalesini 163 milyon dolari Tekfen'in
38% payi olmak lGzere 335 milyon dolar bedelle kazandi. Nisan ayinda ise Fas'tan Samir Rafinerisi'nin bir Unitesinin yenilenmesine
iliskin 40 milyon euro tutarinda sézlesme imzalamistir. Sirket'in elindeki is miktari 2010/03 itibari ile 1259 milyon dolar olup

Takasbank S.O

Piyasa Degeri 2009 yilina gore gok az bir artis gdstermistir. Eldeki islerin %97.6si yurt disindan alinan islerdir.
TL 1.716.800.000 Tarimsal Sanayi Grubu : 2010/03'de %18.5 artisla 646 bin ton glibre satisi gergeklestirdi. Satiglarin %87’si bayileri kanali
$ 1’092'250'923 ile gergeklesirken sirketin Pazar payl 2009/03'deki %29 seviyesinden 2010 ilk ceyrekte %35 seviyesine ylkseldi. Tarim grubu
’ ’ ’ icinde yer alan terminal hizmetlerinde ellegleme tonajda %40.2 yiikselis gosterdi.
Emlak Gelistirme : Mevcut 5 projenin biykligu 553 milyon dolardir. 21 milyon dolarlik kismi Agustos 2010°da, 14 milyon
iy geri olarlik kismi Mart e tamamlanacaktir Kalan projeler ya kadar bitirilecektir. Akmerkez ve Tekfen Tower'dan elde
Piyasa Degeri (TSO dolarlik k Mart 2011’d I ktir Kal jeler 2016'ya kadar bitirilecektir. Akmerk Tekfen T d Id
TL 652,384,000 edilen kira geliri 2009’daki yillik 1.3 milyon dolar seviyesinden 2010/03’de 2.1 milyon dolar seviyesine gikmistir.
$ 415.055.351 Tekfen’in %99.99 payla baglh ortakhidi olan Tekfen Insaat’in %50 hissesinin Socar’a satisi 2009’un Eylill ayinda, kiiresel kriz
’ ’ nedeni ile ertelendi. Bu satisla Tefken Insaat’in Socar’in yatirimlarinda miteahhitlik hizmeti vermek (izere, %50 payinin 520
. milyon dolar bedelle Socar’a satiimasi ve ortakligin Tefken Holding’e yilllk 3-4 milyar dolar tutarinda is getirmesi
Ortalama Hacim 6ngériliyordu. Bununla birlikte “ertelenmis” olasi nedeni ile konunun yeniden giindeme gelmesi olasidir.
on y irket’in satis gelirleri ilk geyrekte %6.5 gerileyere milyon en milyon TL'ye indi. Gerilemeye taahhlt grubunun
Son3A irket’i lirleri ilk kte %6.5 il k 644 mil TL'den 602 mil TL'ye indi. Geril hhi b
TL 20,290,124 devam eden iki projesinde isverenden kaynaklanan problemler neden oldu. Taahhit grubunun gelirleri 322 milyon TL'den 234
milyon TL'ye gerilerken tarim grubu cirosunu milyon en milyon TL'ye yukselmistir. Emlak gelistirme cirosunu
$ 13.254 257 il TL" ilerk bu ci 301 mil TL'den 342 mil TL" Ukselmistir. Emlak gelisti i 10
’ ’ milyon TL'ye ylkseltirken diger gelirler 16 milyon TL olmustur. Sirket 2010/03’de karini 6 milyon TL'den 67 milyon TL'ye
Son 6 Ay
ylkseltirken karin 54 milyon TL'si tarim grubundan, 10 milyon TL'si taahhlt grubundan elde edildi. Sirketin mali yapisi
TL 18,864,466 kuvvetlidir. 2010/03 itibari ile net nakit pozisyonu 134 milyon TL pozitiftir. Net doéviz pozisyonu ise 35.5 milyon dolar
$ 12,428,603  negatiftir. Ozvarlik %11.7 biiyiirken pasif toplami gerileyen borglara bagli olarak %3.3 kiiglilmistir.
Son 1 Yil
TL 20.721.966 Halen 1.72 milyar TL cari piyasa dederi ile islem gérmekte olan Sirket’in makul dederini 2.32 milyar TL (hisse basina 6.27 TL)
$ 13‘796‘747 olarak hesapliyoruz. Sirket hesapladigimiz degere gore %?25.8 iskontolu islem gérmekte olup bu %34.9 prim potansiyelini
’ ’ ifade etmektedir. Sirket igin 6nerimiz, pozisyon tasiyanlar igin tutulmasi, yeni alim disinenler igin biriktirilmesi yonindedir.
Tekfen Holding Piyasa Degeri (mio $) Tekfen Holding ve imkb

(2 Temmuz 2009 = 100)
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