TACIRILER 10 Haziran 2010

MENKUL DEGERLER A.S. Aydin SOZUBIR
Ozet Rapor TURK TRAKTOR A.S
Kod milyon TL (%) milyon $ (%)

TTRAK 2009/03 2010/03 Deg; 2009/03 2010/03 Deg 2009/03  2010/03

Net Satiglar 156.0 239.1 53.3 94.1 157.6 67.5:F/K (x) 4.96 9.50
Fiyat Deg (%) Net Esas Faaliyet Kari 22 409 1725.0 1.4 27.0 1894.0:Pd/DD (x) 0.74 1.95
Aylik 3.6 Net EFK+Amortisman 44 42.9 877.3 2.7 28.3 967.9:F/S (x) 0.26 0.81
3 Aylik 28.8 Net Kar -8.91 24.16 371.1 -5.37 15.9 396.2:FD/VAFOK(x) 10.59 7.75
6 Aylik 31.0 Ozvarlik 264.5 312.6 18.2 157.8 205.3 30.1:FD/Satig (x) 0.87 1.03
Yillik 92.6 Kisa Vadeli Fin.Borg 479.4 68.7 -85.7 286.0 45.1 -84.2 2009/03  2010/03

Uzun Vadeli Fin. Borg 124.4 176.9 42.2 74.2 116.1 56.5:Cari Oran (x) 1.26 2.34
Son 1 YIl Toplam Borg 734.1 434.5 -40.8 438.0 285.3 -34.9:Likidite O. (x) 0.75 1.47
Diigiik 5.53 Aktif Toplam 998.6 7471 -25.2 595.7 490.5 -17.7:Nakit Oran (x) 0.26 0.32
Yiiksek 12.60 Net EFK Marji - % 1.4 17.1 Borglanma Orani - % 277.6 139.0
Ortalama 8.50 VAFOK Mariji - % 2.8 18.0 Finansal Borg / T. Borg - % 82.2 56.5
Son 11.40 Faaliyet Kar Marji - % 1.5 134 Stok Devir Hizi - giin 123.13 116.13

Net Kar Marji - % -5.7 10.1 Ticari Borg Devir Hizi - giin 47.7 63.4
Hisse Adedi (adet) Ozvarlik Karliigi - % 14.9 20.5 Ticari Alacak Devir Hizi - giin 197.9 211.1

53,369,000

Turk Traktor'an yilhk traktor Gretim kapasitesi 35,000, motor Gretim kapasitesi 25000 adettir Sirket 6nimizdeki dénemlerde

Takasbank S.O kapasite artirimina ydnelik yatirnm dngérmemekle birlikte modernizasyon, kalip yatirimi ve bakim harcamalari 6ngérmektedir.
22% Yurtdisi satiglar Sirket'in ortagi olan Case New Holland Global N.V.’nin diinya Uzerindeki satis ve pazarlama kanallarini
kullanarak yapilmaktadir. Bu yolla 63 Ulkeye ihracat yapabilen Turk Traktor ihracatin %40 1n1 ABD’ye yapiyor. Tiurk Traktor

Piyasa Degeri Tlrkiye genelinde 115'i traktor bayii, 90" yedek parca bayii olmak Uzere toplam 205 bayiye sahiptir. Yurt igi pazar payi
TL 608.406.600 2010/03 itibari ile %44'dur. Sirket Nisan 2008’de tarim ekipmanlar dagitim sirketi olan New Holland Trakmak’ tim aktif ve
$ 378.951 479 pasifleri ile birlikte devraldi. Sirketin devralinmasi ile birlikte tarim makine ve ekipmanlari da Sirket'in Griin portfoyi igine girdi
. — 2010 ilk geyrekte satis gelirleri sigrayarak 156 milyon TL'den %53.3 artisla 239.1 milyon TL'ye ylkseldi, bir 6nceki ceyrege
Piyasa Degeri (TSO) gore de %?24.4 ylkseldi. Satislardaki artis ic piyasadan kaynaklanirken yurt igi satis %177.5 artti, ihracat ise %7.6 geriledi.
TL 133,849,452 Traktor satisi %82.36 artarak 3197 adetten 5830 adete ylkselirken yurt igi traktdr satisi %236 ylkseldi, yurt disi traktdr
$ 83.369.325 satisl ise %4.69 geriledi. Sadece yurt disina satisi yapilan transmisyon (govde) satisi %3.08 ylikseldi. 2010/03 doneminde
satisl yapilan traktdr harig tarim makineleri satisi da 155 adet oldu.
Ortalama Hacim Satis gelirlerindeki artis direk olarak kar marjlarina yansirken, faaliyet giderlerinin kontrol altinda olmasi ve finansman
Son 3 Ay giderlerinin de gerilemesi kar artisina yardimci oldu. Faaliyet kar marji %1.5'den %13.4’e, VAFOK marji %2.8'den %18'e,
TL 2,318,655 dzvarlik karlihgi %14.9'dan %20.5’e yikseldi. Onimiizdeki dénemde devam ederek marjlarin 2008 ve &ncesindeki seviyelere
$ 1,528,563 yaklagmasini bekliyoruz.
Son 6 Ay
TL 1732514 Satiglar atarken Sirket’in mali gériinimu de kuvvetleniyor. 2009/03 déneminde 479 milyon TL olan kisa vadeli finansal borglar
$ 11144‘825 %385 azalisla 68.7 milyon TL'ye inerken, uzun vadeli finansal borg 124.4 milyon TL'den %42.2 artarak 176.9 milyon TL'ye
’ ’ yukseldi. Toplam finansal borg %59.3 azalis ile 603.7 milyon TL'den 245.6 milyon TL'ye inerken finansal borglarin toplam
Son 1 Yil borglar igindeki payl %82.2'den %56.5’e geriledi. 2010/03 itibari ile net nakit pozisyonu 164 milyon TL negatif ve net ddviz
TL 1,606,672 pozisyonu 5.6 milyon dolar negatiftir.
$ 1,065,315 . .
Iskonto oranini %11, nihai blylime oranini %2 olarak aldigimiz iskonto edilmis nakit akisina gére Sirket’in degerini 836.3
milyon TL (522.6 milyon $) olarak hesapliyoruz. Sirket halen 608.4 milyon TL piyasa dederi ile islem gérmekte olup
hesapladigimiz deder gére %27.2 iskontolu olmaktadir. %27.2 iskonto %37.4 prim potansiyelini ifade etmekte olup
tavsiyemiz orta vadeli alim ydniindedir. 2010 yih kar tahminimiz 91.6 milyon TL olup buna gére 2010 tahmini f/k oranini
6.64(x) olarak hesapliyoruz.
Tiirk Traktor ve imkb
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