15 Haziran 2010
Ayse YILDIRAN

Ozet Rapor TURK HAVA YOLLARI A.O.
Kod milyon TL (%) milyon $ (%)
THYAO 2009/03 2010/03 Deg: 2009/03 2010/03 Deg 2009/03  2010/03
* Net Satiglar 1,278.6 1,655.1 29.4 771.3 1,090.9 41.4iFIK (x) 1.08 7.79
Sektor * Net Esas Faaliyet Kari -33.1 -47.3 -42.8 -20.0 -31.2 -56.1:Pd/DD (x) 0.40 1.15
Ulastirma * Net EFK+Amortisman 60.0 43.4 -27.6 36.2 28.6 -20.9:F/S (x) 0.20 0.55
* Net Kar 155.15  119.61 -22.9 93.59 78.8 -15.8:FD/VAFOK(x) 2.65 5.30
Ana Uriin * Ozvarhk 3,137.3 3,561.5 13.5¢ 1,871.7 2,338.5 24 9:FD/Satig (x) 0.42 0.83
Yolcu ve Kargo * Kisa Vadeli Fin.Borg 482.6 459.7 -4.7 287.9 301.9 438 2009/03 2010/03
Tasimaciligi * Uzun Vadeli Fin. Bor¢  3,016.9 2,444.3 -19.0;0 1,799.8 1,604.9 -10.8:Cari Oran (x) 1.54 1.44
* Toplam Borg 54404 5,262.3 -3.3] 3,245.7 3,455.2 6.5:Likidite O. (x) 1.40 1.29
Ortaklik Yapisi * Aktif Toplam 8,577.6 8,823.8 29 51173 5,793.7 13.2:Nakit Oran (x) 0.39 0.27
Ozellestirme 1.B. %49.12 * Net EFK Mariji - % - Borglanma Orani - % 173.4 147.8
Halka Agik %50.88 * VAFOK Marji - % 4.7 2.6 Finansal Borg / T. Borg - % 64.3 55.2
* Faaliyet Kar Marji - % 4.5 4.4 Stok Devir Hizi - giin 8.48 8.76
* Net Kar Marji - % 121 7.2 Ticari Borg Devir Hizi - giin 30.1 33.0
Fiyat Deg (%) * Ozvarhik Karlihgi - % 37.1 14.7 Ticari Alacak Devir Hizi - giin 23.7 24.9

Aylik -3.3
3 Aylik -13.7
6 Aylik -13.7
Yillik 146.7
Son 1 Yil

Diisiik 1.65
Yiiksek 5.03
Ortalama 3.76
Son 4.08

Hisse Adedi (adet)
1,000,000,000

Takasbank S.O
54%

Piyasa Degeri
TL 4,080,000,000
$ 2,601,045,518

Piyasa Degeri (TSO)
TL 2,203,200,000
$ 1,404,564,580

Ortalama Hacim

Son 3 Ay
TL 46,283,788
$ 30,123,564
Son 6 Ay
TL 44,376,484
$ 29,158,250
Son 1 Yil
TL 52,348,366
$ 34,751,278

Turk Hava Yollari A.O.(THY), Sun Express’in %50 ve Bosna Hersek Hava Yollari'nin %49 hissesine sahiptir.
Sermayesinin %50’si THY'na ait olmak Uzere OPET ile jet yakiti ikmal hizmeti vermek lzere Eylil 2009'da
kurulan sirket henliz faaliyete baslamamistir. Toplam ugak sayisi 134, koltuk kapasitesi 23.702, filo ortalama

yasl ise 6.3'tlr.

Sirket’in makul degerini 1skonto edilmis nakit akislarina gére 4.74 milyar TL olarak hesapliyoruz. Piyasa degeri
4.20 milyar TL olan Sirket hesapladigimiz dedere gére %12.8 iskontolu islem gormektedir. Sirket’in 2010
yihinda 8.21 milyar TL satis geliri ve 586.0 milyon TL kar elde etmesini bekliyoruz. Sirket igin dnerimiz orta
vadeli tutulmasi yénundedir.
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Tirk Hava Yollart A.O.(THY), Sun Express’in %50 ve Bosna Hersek Hava Yollari'nin %49 hissesine sahiptir.
Satis -TL Sermayesinin %50’si THY'na ait olmak {izere OPET ile jet yakiti ikmal hizmeti vermek iizere Eylil 2009'da
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kurulan sirket heniiz faaliyete baslamamistir. Toplam ugak sayisi 134, koltuk kapasitesi 23.702, filo ortalama
yasl ise 6.3'tir.

2009-2023 filo plani gergevesinde toplam 105 ugak alimi yapilacak. Alimi planlanan 10’u opsiyonlu toplam 35
adet cift koridorlu ugaklarin 2010-2012 doneminde filoya katilacak 22 adedi siparis edildi. Ayrica 20’si
opsiyonlu 70 adet tek koridorlu ugaklarin 2011-2014 déneminde filoya eklenecek 40 adet kesin siparis ve 25
adet opsiyonel siparis verilmis olup, kalan 5 ucak siparisi ileri bir tarihte karar verilecek. 2 adet kargo ugadi
ise 2010-2011 yillarinda teslim edilecek. Kesin siparisi verilen ugaklar igin toplam 1.66 milyar dolar teslimat
on 6demesi yapilacak.

Sirket’in istiraki THY Teknik ile Pratt&Whitney arasinda HABOM Projesi kapsaminda ortak girisim anlasmasi
imzalandi. Projenin %49'u THY Teknik’e aittir. Yillk bakim kapasitesi 400 ugak, toplam yatirim tutan 400
milyon dolar olan projeden 2012-2022 doneminde yaklasik 6.5 milyar dolar gelir elde edilmesi
planlanmaktadir. 2010 Mart ayinda hangar insaatinin 36 ay icinde yapilmasina iliskin YDA Group Insaat ile
s6zlesme imzalama karari alindi.

2010 yili ilk Gg¢ ayinda 2009/03 donemine goére arzedilen koltuk kilometre(AKK) 9%26.5, (cretli yolcu
kilometre(UYK) %34.2 ve (cretli yolcu sayisinda %26 artis gerceklesti. Ayni ddnemde yolcu doluluk orani 4.2
puan artisla %70.3 olarak gerceklesti. 2009 yil ilk ceyredinde tasinan yolcu sayisi 4.9 milyon iken 2010
yilinin ayni déneminde 6.2 milyona yukseldi. Tasinan kargo-posta ise %55.8 artisla 74 bin tona gikmistir.
Uluslar arasi Hava Tasimacihgi Orgiiti'ne ye havayollarinin 2009 yihni ilk {ic ayinda %72.2 olan yolcu
doluluk orani, 2010 yilinin ayni déneminde %78.0 olarak gerceklesti. AKK %2.0 ve UYK %10.3 artti.

2010 ilk geyregdinde ig hat yolcu sayisi %25 artisla 3 milyon kisiye, dis hat yolcu sayisi %26 artisla 3.1 milyon
kisiye ylkseldi. Toplam gelirlerin %77.1'i dis hatlardan, %18.5'i i¢ hatlardan ve %4.4’G diger gelirlerden
olusmaktadir. Toplam maliyetlerin %20’si personel giderleri, %32.2'si akaryakit ve %47.8'i diger giderlerdir.
Satis gelirlerinin %87’si yolcu gelirleri %8.4'U kargo posta ve %4.6 diger gelirlerdir. 4 adet kargo ucadiyla
2010 yihnin ilk geyreginde 74.070 ton kargo tasinmistir.

2010 yili Ocak-Mart déneminde gegen yilin ayni dénemine gore satis gelirlerini %29.4 artirarak 1.27 milyar
TL'den 1.65 milyar TL'ye ylkseltti. Satis maliyetleri gelir artisinin biraz lizerinde %?30.5 olarak gergeklesti.
Akaryakit giderlerindeki %63.3'luk artigla satis maliyetleri igindeki payi %25ten %32.2'ye yukseldi. Brut kar
%?23.4 artti. Faaliyet giderlerindeki %26.2 artisla esas faaliyetlerinden 47.3 milyon TL zarar yazdi. 2010 yili
ilk geyredinde net dénem kari 2009/03 dénemine goére %22.9 azalgla 155.15 milyon TL'den 119.61 TL'ye
geriledi. Diger faaliyetlerinden 120.5 milyon TL gelir elde etmesi ve 107.6 milyon TL net finansman geliri
yazmasi karhlikta etkili oldu. Toplam borglari %3.3 ve finansal borglarn %17.0 gerileyen Sirket'in borglanma
orani %173.4'den %147.8'e gerilerken, finansal borglarin toplam borglar icindeki payl %64.3’den %55.2'ye
geriledi. Finansal borglarin %84.2'si uzun vadelidir. Sirket’in finansal borglarinin tamamina yakini ugak
kiralamalarindandir. Sadece %1’lik kismi banka kredileridir. Net nakit pozisyonu 2.08 milyon TL ve net déviz
pozisyonu 249.0 milyon dolar negatiftir.

Sirket’in makul dederini 1skonto edilmis nakit akislarina gére 4.74 milyar TL olarak hesapliyoruz. Piyasa
dederi 4.20 milyar TL olan Sirket hesapladigimiz dedere gbre %12.8 iskontolu islem gérmektedir. Sirket'in
2010 yilinda 8.21 milyar TL satis geliri ve 586.0 milyon TL kar elde etmesini bekliyoruz. Sirket igin énerimiz
orta vadeli tutulmasi yonindedir.
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