ARASTIRMA
2 Eylul 2009 — Sermaye Azaltimi

SERMAYE AZALTIMI VE ES ZAMANLI OLARAK SERMAYENIN YENIDEN
BEDELLI OLARAK ESKi SERMAYEYE YUKSELTILMESI.

o Sermaye azaltimi isleminin amaci hisse dederinin artirilarak pay sahiplerini
ozellikle piyasa fiyati 1 TL'nin altina gerilemis hisse senetlerinde bedelli sermaye
artinmina katilmasini tesvik ederek bu sirketlerin fon saglamasinin énindeki
darbogazi kaldirmaktir.

. Asagidaki ornekte es zamanli sermaye azaltimi ve bedelli sermaye artirimi
halinde hisse fiyati hesaplanmaktadir.

o Sirketin cikarilmis sermayesi 100,000,000 TL'dir. Sirket cikarilmis sermayesini
20,000,000 TL'ye indirecek ve es zamanl olarak %400 artisla yeniden 100,000,000
TL'ye ylkseltecektir. Righan hakki kullanim fiyati 1 TL'dir.

o Hisse halen 0.60 TL bedelle islem gérmektedir. Yatirrmcinin elinde 500,000 adet
hisse senedi bulunmaktadir.

o Yatinmcinin Sirket sermayesindeki paylr 500,000/ 100,000,000 = %0.5dir.
Sermaye indiriminden sonra yatirrmcinin sirket sermayesindeki payi ayni kalacaktir.
Bu durumda yatirmcinin elindeki hisse sayisi 20,000,000 * %.0.5 100,000 adete
inecektir.

. Sirket'in piyasa dederi dolayisiyla yatirimcinin sahip oldugu hisselerin dederi
ayni kalacaktir.

o Indirim ®ncesi hisselerin piyasa dederi = 500,000 * 0.60 TL = 300,000 TL.
Sermaye azaltimi ardindan hisselerin dederinin ayni olmasi icin hisse fiyati ;

o 300,000 TL / 100,000 = 3 TL olarak hesaplanir. (Sermaye beste bir indigine
goOre piyasa dederinin ayni kalmasi icin hisse fiyatinin 5 katina gikmasi gerekir) Yeni
sermaye artinminda bu fiyati kullanacagdiz.

o Sirket %400 bedelli sermaye artisi yaparak cikarilmis sermayesini 20,000,000
TL'den yeniden 100,000,000 TL'ye yukseltecektir.

o Yatirimci bedelli sermaye artirrminda 1 hisse icin 1 TL, dolayisiyla 4 hisse icin 4
TL odeyecektir. Karsiliginda 4 hisse alarak hissesi 5’e yukselecektir. Yani elindeki
100,000 adet hisse 100,000 mevcut+400,000 = 500,000 adete ylkselecektir.

o Sermaye artirrmi ardindan hisse fiyati ise ;

. 3TL+4 TL =7 TL/ 5 adet = 1.4 TL olacaktir.
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