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SIĞ HİSSELER İLE İLGİLİ YENİ UYGULAMALAR VE 

KRİTERLERE GÖRE MUHTEMEL LİSTELER 
 (Uygulama Tarihi 1 Ekim 2010) 

 
İstanbul Menkul Kıymetler Borsası (İMKB, Borsa) Hisse Senetleri Piyasası’nda işlem gören 
şirketlere ilişkin fiili dolaşımdaki pay oranı kavramının ve bu kavramın kullanım alanlarının 
belirlenmesine yönelik olarak;  
 
a) Fiili dolaşımdaki pay oranı teriminin, İMKB hisse senetleri piyasalarında payları işlem gören 
şirketlerin halka açıklık oranlarını gösterir bir kavram olarak tanımlanmasına ve  
i. Kamu tüzel kişiliğinin mülkiyetindeki,  
ii. Şirket kurucuları ve yakın aile üyeleri (kurucu veya eşlerin üstsoy ve altsoyu, ikinci derece 
dahil yan soy hısımları) ile ilişkili kuruluşların (bağlı ortaklıklar, iş ortaklıkları, grup şirketleri, 
iştirakler vb.) sahip olduğu,  
iii. Şirket sermayesinin %5 ve daha fazlasına sahip olan gerçek ve tüzel kişi ortakların sahip 
olduğu,  
iv. Şirket Yönetim Kurulu üyeleri, üst düzey yöneticilerin ve yakın aile üyelerinin (üye ve 
yöneticilerin veya eşlerinin üstsoy ve altsoyu, ikinci derece dahil yan soy hısımları) sahip 
olduğu,  
v. Şirketlerin sandık ve vakıflarının mülkiyetindeki,  
vi. Teminat olarak verilen,  
vii. Hukuken kısıtlı olan ve alım satıma konu edilemeyen,  
viii. Yasaklı,  
ix. Hacizli,  
 
payların, fiili dolaşımdaki pay oranı tanımı dışında tutulmasına,  
b) Borsa’da payları işlem gören tüm şirketlerin, fiili dolaşımdaki pay oranı kriterleri kapsamına 
giren tüzel ve gerçek kişilerin kimlik ve unvan bilgilerini, sicil numaraları ile birlikte her ayın 
ilk işlem günü Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK)’na bildirmesine,  
c) Şirketlerin fiili dolaşımdaki pay oranlarının, MKK tarafından Kamuyu Aydınlatma Platformu 
üzerinden kamuya duyurulmasına,  
 
karar verilmiştir.  
3. Kurulumuzun 23.07.2010 tarih ve 21/657 sayılı Kararı;  
 
İMKB’de payları işlem gören şirketlerin paylarının alım satım esaslarının farklılaştırılmasına 
yönelik olarak;  
i) a) Halka açık piyasa değeri 10 Milyon TL’nin ve dolaşımdaki pay sayısı 10.000.000 adetin 
altında olan şirketlerin  
 
b) Halka açık piyasa değeri 45 milyon TL ve fiili dolaşımdaki pay oranı % 5’in altında olan 
şirketlerin  
paylarının B listesi kapsamında değerlendirilmesine,  
ii) Halka açık piyasa değeri için alt ve üst sınır belirlenmeksizin Gözaltı Pazarı’nda işlem gören 
payların C listesi kapsamında değerlendirilmesine,  
iii) Fiili dolaşımdaki pay sayısı 250.000’in altında yer alan şirketlerin C listesi kapsamında 
değerlendirilmesine,  
iv) Borsa fiyatı birim pay değerinin 1,5 katı ve üzeri olan yatırım ortaklıklarının paylarının B 
listesi kapsamında değerlendirilmesine,  
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v) Borsa fiyatı birim pay değerinin 2 katı ve üzeri olan yatırım ortaklıklarının paylarının C 
listesi kapsamında değerlendirilmesine (İlgili yatırım ortaklığının piyasa yapıcısı bulunması 
durumunda tek fiyat sisteminin uygulanmayarak piyasa yapıcılı sürekli müzayede sisteminde 
işlem görmesine)  
vi) Yukarıda yer alan şirketler dışındaki şirketlerin A listesi kapsamında değerlendirilmesine,  
vii) A, B ve C listeleri kapsamında uygulanacak tedbirlerin aşağıdaki gibi belirlenmesine,  
 
 
 

                                                                      A GRUBU           B GRUBU         C GRUBU  

İŞLEM SAATLERI 

Değişiklik yapılmamıştır. Değişiklik yapılmamıştır. Tek fiyat sisteminde 
 işlem görürler, 

 işlem saatleri ve 
 müzayede sayısı İMKB 

tarafından belirlenir. 

ALIM SATIM SİSTEMİ 
Sürekli müzayede  

sistemine göre işlem 
görürler. 

Sürekli müzayede 
 sistemine göre işlem 

görürler. 

Tek fiyat sisteminde 
 işlem görürler. 

İLAVE İŞLEM ESASLARI 
Kredili işlem ve  

açığa satışa konu 
 olabilirler 

Kredili işlem  
e açığa satışa konu olmazlar 

Kredili işlem ve 
 açığa satışa konu olmazlar 

HİSSE SENEDİNİN GRUBU 

Bu grupta yer alan hisse 
senetlerinin yatırımcılara 
duyurulma esasları İMKB 

tarafından belirlenir. 

Bu grupta yer alan hisse 
senetlerinin yatırımcılara 
duyurulma esasları İMKB 

tarafından belirlenir. 

Bu grupta yer alan hisse 
senetlerinin yatırımcılara 
duyurulma esasları İMKB 

tarafından belirlenir. 

YATIRIMCI   
BİLGİLENDİRME 

Değişiklik yapılmamıştır. Bu grupta yer alan hisse 
senetlerinde işlem yapan 

yatırımcılara, o hisse senedi 
le ilgili ilk yatırımlarından 
önce ilgili hisse senedi ile 

risklerden haberdar 
olduklarına dair bir risk 
bildirim uyarısı yapılır. 

Bu grupta yer alan hisse 
senetlerinde işlem yapan 

yatırımcılara, 
 o hisse senedi ile ilgili ilk 
yatırımlarından önce ilgili 
hisse senedi ile risklerden 
haberdar olduklarına dair  

bir risk bildirim uyarısı 
yapılır. Risk bildirim 

uyarısında ayrıca tek fiyat 
sistemi ile ilgili  

yatırımcıya bilgi verilir. 

VERİ YAYIN EKRANLARI 

Değişiklik yapılmamıştır. Veri yayın ekranlarında 
hisse senetleri ile ilgili 

bekleyen emirlerde derinlik 
bilgileri tek satır olarak 
gösterilir. Ancak hisse 

enedinde piyasa yapıcısının 
bulunması durumunda bu 
derinlik 5 kademeye kadar 

gösterilir. 

Veri yayın ekranlarında 
 hisse senetleri ile ilgili 

bekleyen emirlerde  
derinlik bilgileri tek satır 

olarak gösterilir 

İLAVE TEDBİR 

İMKB Tarafından  
Otomatik Seans Durdurma 

ve Brüt Uygulamasına 
Geçme Sistemi”  

kapsamında tedbirler 
alınacaktır. 

İMKB Tarafından  
Otomatik Seans Durdurma 

ve Brüt Uygulamasına 
Geçme Sistemi”  

kapsamında tedbirler 
alınacaktır. 

İMKB Tarafından 
“Otomatik Seans Durdurma 
e Brüt Uygulamasına Geçme 

Sistemi” kapsamında 
tedbirler alınacaktır. 
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Yeni tanım gereği fiili dolaşımdaki pay oranı kullanılacak olup bu oranlar şirketler tarafından 
her ayın ilk işlem günü Merkezi Kayıt Kuruluşu’na bildirilecek ve MKK aracılığı ile KAP’da 
ilan edilecektir.  Henüz bu oranlar mevcut olmadığından aşağıdaki listelerin hazırlanmasında 
İmkb’nin açıkladığı son  Takasbank Saklama Oranları kullanılmış olup ileride açıklanacak fiili 
dolaşımdaki pay oranının TSO’nından düşük olması dolayısıyla listelerdeki şirket sayısının 
artması olasıdır.  
 

• Halka açık piyasa değeri, 10 milyon TL’nin VE dolaşımdaki pay sayısı 10 milyon 
adetin altında olan hisseler. (Gözaltı Pazarı hariç ) 
 

 
 

• Halka açık piyasa değeri 45 milyon TL VE fiili dolaşımdaki pay oranı %5’in altında 
olan hisseler (Gözaltı Pazarı hariç) 
 

 
 
 
 

KOD
Ödenmiş 
Sermaye TSO %

Kapanış 
(TL) 
23/07/2010

Piyasa Değeri 
(TL)

Piyasa Değeri 
(TSO)- TL

Dolaşımdaki Pay 
Sayısı (adet)

ARMDA 12000 42 1.61 19,320,000 8,114,400 5,040,000
BISAS 6300 41 1.52 9,576,000 3,926,160 2,583,000
BOSSA 108000 3 2.38 257,040,000 7,711,200 3,240,000
BURVA 4223 50 2.74 11,571,020 5,785,510 2,111,500
DERIM 5400 47 3.58 19,332,000 9,086,040 2,538,000
DOBUR 19559 19 2.49 48,701,910 9,253,363 3,716,210
EMNIS 8515 14 5.5 46,832,500 6,556,550 1,192,100
FRIGO 12000 37 1.38 16,560,000 6,127,200 4,440,000
HZNDR 10500 18 3.66 38,430,000 6,917,400 1,890,000
ISATR 1 18 42750 42,750,000 7,695,000 180
KAPLM 4800 17 11.6 55,680,000 9,465,600 816,000
LINK 5500 30 4.74 26,070,000 7,821,000 1,650,000
MRTGG 8409 51 1.34 11,268,060 5,746,711 4,288,590
SERVE 7250 94 1.45 10,512,500 9,881,750 6,815,000
SNPAM 79931 3 2.37 189,436,470 5,683,094 2,397,930

KOD
Ödenmiş 
Sermaye TSO %

Kapanış 
23/07/201
0

Piyasa Değeri 
(TL)

Piyasa Değeri 
(TSO)- TL

Dolaşımdaki 
Pay Sayısı 
(adet)

ACIBD 100,000 2 13.2 1,320,000,000 26,400,000 2,000,000
BOSSA 108,000 3 2.38 257,040,000 7,711,200 3,240,000
CARFA 68,053 3 21.2 1,442,723,065 43,281,692 2,041,589
CARFB 45,369 3 28.75 1,304,348,683 39,130,460 1,361,059
CMENT 87,112 4 8.4 731,740,800 29,269,632 3,484,480
DENIZ 716,100 0.15 12.2 8,736,420,000 13,104,630 1,074,150
SNPAM 79,931 3 2.37 189,436,470 5,683,094 2,397,930
TKBNK 160,000 1 8.4 1,344,000,000 13,440,000 1,600,000
TUDDF 54,000 4 10.5 567,000,000 22,680,000 2,160,000



                                                                                 ARAŞTIRMA 
                                                                                26 Temmuz 2010    

Tacirler Menkul Değerler – Araştırma     www.tacirler.com.tr           B3  Kulesi Kat:9  Akmerkez Etiler Tel : 0212 3554646 

 

 
 
 
• Fiili dolaşımdaki pay sayısı 250 bin adetin altında olan hisse senetleri (Gözaltı Pazarı 

hariç) 
 

 
 

• Borsa fiyatı birim pay değerinin 1.5 katından büyük ve  2 katından  küçük olan 
menkul kıymet yatırım ortaklıkları   
 
 

 
• Borsa fiyatı birim pay değerinin 2 katı ve büyük  olan menkul kıymet yatırım 

ortaklıkları   
 

 
 
 

• Borsa fiyatı birim pay değerinin 1.5 katından büyük ve  2 katından küçük olan 
gayrimenkul menkul kıymet yatırım ortaklıkları   
 
YOK. 
 
 
 
 

KOD
Ödenmiş 
Sermaye TSO %

Kapanış 
23/07/2010

Piyasa Değeri 
(TL)

Piyasa Değeri 
(TSO)- TL

Dolaşımdaki 
Pay Sayısı 
(adet)

ASLAN 6,426 2 440 2,827,298,522 56,545,970 128,514
ISATR 1 18 42750 42,750,000 7,695,000 180
ISBTR 29 45 2210 64,090,000 28,840,500 13,050

Kod
Sermaye     
(bin TL)

Kapanış
 (TL)

Piyasa 
Değ. 
(TL)

Net Aktif 
Değ. 
(TL)

Birim Pay 
Değeri 

(TL)

Fiyat 
/Birim 
Pay 

Değeri/ 
ATLAS 3,432 1.88 6,452,160 3,987,206 1.16 1.62
METYO 5,900 1.17 6,903,000 4,024,613 0.68 1.72
MYZYO 5,000 0.97 4,850,000 2,812,342 0.56 1.72
VARYO 9,027 2.17 19,588,590 11,026,878 1.22 1.78

Kod
Sermaye      
(bin TL)

Kapanış
 (TL)

Piyasa Değ. 
(TL)

Net Aktif Değ. 
(TL)

Birim Pay 
Değeri (TL)

Fiyat 
/Birim Pay 

Değeri 

AVRSY 6,000 1.49 8,940,000 3,066,915 0.51 2.91
HDFYO 4,250 1.31 5,567,500 2,330,635 0.55 2.39
MZBYO 3,000 3.22 9,660,000 2,884,741 0.96 3.35
TKSYO 2,700 1.2 3,240,000 856,255 0.32 3.78
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•  
 
 
• Borsa fiyatı birim pay değerinin 2 katı ve büyük  olan gayrimenkul menkul kıymet 

yatırım ortaklıkları   
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Kod
Sermaye
(TL)

Kapanış
(TL)

Piyasa D. 
(TL)

Net Aktif 
D.
(TL)

Brim Pay 
Değeri 
(TL)

Borsa 
Fiyatı / 
Birim Pay 
Değeri

OZGYO 25,800,000 1.77 45,666,000 17,549,000 0.68 2.60
YYGYO 13,730,702 4.08 56,021,264 21,487,812 1.56 2.61


