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ISIKLAR YATIRIM HOLDING A.S.

Adirlikh olarak kagit torba sektériinde Uretim ve satis faaliyetleri yiriten Sirket holding yapilanmasi
icinde enerji, dokim, insaat-taahhiit ve aligveris merkezi isletmeciligi faaliyetleri yer almaktadir.
Ozellikli torba iiretim kapasitesi 300 milyon adet/yil'dir. Ekim 2009'da kurulan Isiklar Park AVM Yatirim
A.S.’nin heniiz faaliyeti bulunmamaktadir. Ilk yatinmini 32.000 metrekare arazi iizerine kurulu 8.700
metrekare kapali alanli binasini AVM'ye déniistiirerek yapmayi planlamaktadir.

Cimento sektoriinde Griinin ogitilmesinde kullanilan dokme bilyeleri ireten Cemas bu alandaki tek
yerli Ureticidir. Yilda ortalama 70 milyon ton gimento Ureten Tirkiye, bu esnada 6-7 bin ton civarinda
dokme bilye sarf etmektedir. Haziran 2010°da bagl ortakhidi Cemas Dokiim musterisi Eti Glimis A.S.
ile Haziran-Aralik déneminde teslim edilmek izere 3.140 ton celik bilya ve konik silpeps temini
anlasmasini imzaladi.

Mayis 2010’da bagh ortakigi Ozisik insaat ve Enerji DSI'den ihale ile alarak 1995 yilinda yapimina
basladidi Alpaslan I Baraji ve HES insaati isi gegici kabul asamasina geldi. 160 MW elektrik kapasiteli
Alpaslan I Baraji 300 milyon TL maliyetle 2009 yilinda tamamlandi. 2010'da triblinler monte edilerek
2011'de elektrik liretimine baglanmasi éngdriilmektedir. Ayrica EPDK'nin Kasim 2009'da lisans verdigi
Alpaslan II Baraji "yap-islet-devret" modeliyle insa edilip 49 yil isletilecek. %26'lik hisse payi ile blyik
ortak konumundaki Ozisik Insaat ile birlikte Tiirkiye ve ABD'den 6 sirket tarafindan kurulan Alparslan II
Enerji Uretim San. ve Tic. A.S'nin calismalara 2010 yili icinde baglamasi planlanmaktadir. ingaatin 5 yil
sirmesi ve 400 milyon dolara mal olmasi planlanirken, kurulu glici 200 MW olarak tasarlanan
santralin yillik 714 GWh elektrik tGretmesi ve 100 milyon dolar gelir getirmesi beklenmektedir. Bu proje
ile 100 bin hektarlik Mug Ovasi'nin da sulanmasi s6z konusu olacak.

Satis gelirlerinin %43.1'i ambalaj grubundan,%56.4'G dékim grubunda ve %0.5'i taahhit grubundan
olusmaktadir. 2010/03 déneminde satis geliri %5.4 artisla 12.28 milyon TL'den 12.95 TL'ye yikselen
Sirket'in satis maliyetleri %12.0 artti. Bdylece briit kar %49.1 geriledi. 2009/03 déneminde 21.7 bin
TL kar etmesine karsin 2010 ilk ceyredinde faaliyet giderlerinin 1.30 milyon TL'den 1.98 milyon TL'ye
yikselmesiyle 1.3 milyon TL zarar etti. Diger faaliyetlerinden 451.8 bin TL gelir ve 197.1 bin TL net
finansman gelir elde etmesiyle zararini azaltan Sirket, 2010 ilk ceyreginde 473.8 bin TL zarar agiklad.
Finansal borglarin toplam borglar icindeki payr %1.8'dir. Borglanma orani %437'den %?281.9'a
gerilerken, bunun ana nedeni gegmis yil zararlarinin tamaminin Eylil 2009'da yaptigi sermaye azaltimi
ile kapatilmasidir. Net nakit pozisyonu 27.3 milyon TL ve net yabanci para pozisyonu 8.98 milyon dolar
pozitiftir.

2001 krizine 68.4 milyon TL finansal borg ile yakalanan ve 2001 krizinde yasadigi ekonomik sikintiyi
once yer aldigi Istanbul Yaklagimi icinde borglarini yapilandirarak ve ardindan da Isiklar Holding'in
hisselerinin ylizde 20'sini Hong Kong'lu yatirm sirketi AMD'ye satarak asan Isiklar Yatinm Holding,
sirketlerinin tim borclarini 6dedi. Boylece ADM ile yapilan yapilandirma calismalari nedeniyle bagl
ortakhdi Cemas’a ait celik dokiim fabrika binasi ve misafirhanesinin ADM ve badl fon kurulusu ADRC
lehine mevcut 7.500.000 TL ve 77.065.603 dolar tutarindaki ipotekler ADM ve ADRC tarafindan 21
Nisan 2010 tarihi itibar ile kaldirildi. 2009 yilinda 7.5 milyon finansal borcu bulunmakta olup Sirket
planlanan yatirmlarin finansmani icin en uygun alan olarak gordigi sermaye piyasalarindan
yararlanmaktadir. Isiklar Holding’i 2010 sonunda halk arz etmeyi planlamaktadir. Bu halka arzda
holdingin %20’sini elinde bulunduran ADM'nin paylar satilacaktir.

Gegmis yil zararlarini kapatan ve 6nemli seviyede finansal borcunun olmamasi Sirket'in risklerini biylik
Olglide ortadan kaldirmaktadir. 2001 ve 2002 yillarinda sirasiyla 17.6 milyon TL- 13.3 milyon TL satis
geliri elde eden Sirket, 2002 yilindan bu yana satis gelirlerini artirarak 2007’de 56 milyon TL'ye kadar
ylikseltti. Global kriz nedeniyle hafif gerileyen satislar 2008 ve 2009'da sirasiyla 53.5 milyon TL ve 47.1
milyon TL olarak gergeklesti.
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