TACIRLER 2 Agustos 2010

MENKUL DECERLER A.S. Aydin SOZUBIR

Ozet Rapor FORD OTOMOTIV A.S.
Kod milyon TL (%); milyon $ (%)
FROTO 06/09 06/10 Deg: 06/09 06/10 Deg 06/09 06/10
Net Satiglar 2,252 3,279 456i 1,395 2,173 55.8:iF/K (x) 7.0 9.5
Fiyat Deg (%) Net Esas Faaliyet Kar 143 234 638 88 155 75.3:Pd/DD (x) 1.0 25
Aylik 8.7 Net EFK+Amortisman 226 323 426 140 214  52.6iF/S (x) 0.3 0.6
3 Aylik -5.1 Net Kar 116 196 69.0 72 130  80.8:FD/VAFOK(x) 3.2 6.1
6 Aylik 18.8 Ozvarlik 1,737 1,586 -8.7: 1,134 1,003 -11.5:FD/Satig (x) 0.3 0.6
Yillik 63.6 Kisa Vadeli Fin.Borg 201 99 -50.7 131 63 -52.2 06/09 06/10
Uzun Vadeli Fin. Borg 232 221 46 151 140  -7.6:Cari Oran (x) 2.0 1.9
Son 1 Yil Toplam Borg 1,230 1,249 1.5 803 790 -1.7:Likidite O. (x) 1.4 1.3
Diisiik 6.68 Aktif Toplam 2,968 2,835 -4.5i¢ 1,937 1,793 -7.4:Nakit Oran (x) 0.7 0.4
Yiiksek 11.80 Net EFK Marji - % 6.3 71 Borglanma Orani - % 71 79
Ortalama 9.09 VAFOK Mariji - % 10.0 9.8 Finansal Borg / T. Borg - % 35 26
Son 11.20 Faaliyet Kar Marji - % 6.2 7.5 Stok Devir Hizi - giin 46 29
Net Kar Marji - % 5.2 6.0 Ticari Bor¢ Devir Hizi - giin 41 31
Hisse Adedi (adet) Ozvarlik Karlihg - % 146  26.1 Ticari Alacak Devir Hizi - giin 49 39
350,910,000

Ford Otomotiv’in ilk yari sonuglari olumlu gérinmektedir. Satis miktarindaki artis blylk

Takasbank S.O 6lgude satis gelirlerine yansirken satiglar miktar bazinda %57 artigla 84126 adetten 131692
18% adete, parasal olarak ise %45.6 artisla 2.25 milyar TL'den 3.28 milyar TL'ye yikseldi. Adet
bazinda yurt disi satislar %81 artisla 85678 olurken yurt igi satislar %25 artisla 46014 adet

oldu. Yurt igi gelirler %25, yurt disi gelirler ise %62 ylkseldi. Yurt igi satis fiyatlar énceki

alyssey Sedon donemle ayni kalirken yurt disi satis fiyatlarinin TL karsiligi %10 geriledi. Ayni dénemde

;L 22;8;35282 Uretim adedi %71 artisla 112836 adete ylkseldi, kapasite kullanim orani %70, yurt igi pazar
YRR pay! %15.3 (2009/06=%13.2) oldu.
Piyasa Degeri (TSO) Satis gelirleri %46 artarken satislarin maliyeti %47 yikseldi. Buna karsin faaliyet
TL 707,434,560  giderlerindeki artisin %8’de kalmasi, diger faaliyetlerinden gelir yazmasi ve finansman geliri
$ 467,941,897  elde etmesi, vergi karsihdinin %77 artmasina karsin , net karin %69 artmasina ve Sirket'in
196 milyon TL net kar acgiklamasina imkan sagladi. Bununla birlikte VAFOK kar marjindaki
Ortalama Hacim hafif gerileme hari¢ olmak lizere karliik oranlar yiikseldi. Ozvarlik karlili§inin %14.26'dan
Son 3 Ay %26.1'e ylkselmesinde ise kar artisinin yaninda Ozvarlktaki gerileme de etkili oldu.
TL 3,856,669 Sirket'in kuvvetli mali durumu bu dénem de devam etti. Borglanma dizeyi ve finansal
$ 2483437 borglarin payl oldukga makul. Net yabanci para pozisyonu ve net nakit pozisyonu sirasiyla
Son 6 Ay 130 milyon dolar ve 20.3 milyon TL pozitiftir.
TL 4,521,514 .
$ 2,951,268 Sirket 2010 yilinda 219 bin adet lretim ve 264 bin adet satis gergeklestirecegini
Son 1Yil Ongdérmektedir. Bizim 2010 ylllvsatls tahminimiz 7.45 milyar TL ve kar tahminimiz 1178
TL 4304 311 milyon TL'dir. Sirket’in makul degerini 4.0(3 milyar :I'L olarak hesapliyoruz. Cari piyasa degeri
$ 2’850’420 halen 3.93 milyar TL olan Sirket hesapladigimiz degere gére fiyatinda islem gérmektedir.
Ford Otosan ve imkb Froto Piyasa Degeri (mio $)
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