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MENKUL DECERLER A.S. Aydin SOZUBIR

Ozet Rapor EREGLI DEMIR GELIK FABRIKALARI A.S.
Kod milyon TL (%); milyon $ (%)
EREGL 06/09 06/10 Deg: 06/09 06/10 Deg 06/09 06/10
Net Satiglar 2,304 3,203 39.0{ 1,427 2,123 48.8iF/K(x) - 1529
Fiyat Deg (%) Net Esas Faaliyet Kar -53 643 1314 -33 426 1399:Pd/DD (x) 0.89 1.10
Aylik 5.4 Net EFK+Amortisman 63 774 1128 39 513 1214iFIS (x) 095 1.11
3 Aylik -9.0 |Net Kar -197 404 304.8: -122 268 319.1:FD/VAFOK(x) - 1049
6 Aylik -5.3 Ozvarlik 5,733 6,174 7.7¢ 3,742 3,904  4.3:FD/Satig (x) 1.70 1.81
Yillik 9.9 Kisa Vadeli Fin.Borg 1,497 2617 7438 977 1,655 69.4 06/09 06/10
Uzun Vadeli Fin. Borg 2,804 2,636 -6.0i 1,830 1,667 -8.9:iCari Oran (x) 1.61 1.56
Son 1 Yil Toplam Borg 5493 6,406 16.6: 3,585 4,051 13.0iLikidite O. (x) 0.64 0.83
Diisiik 3.88 Aktif Toplam 11,384 12,745 12.0; 7,430 8,060 8.5:Nakit Oran (x) 0.31 0.59
Yiiksek 4.99 Net EFK Mariji - % - 20.1 Borglanma Orani - % 95.8 103.8
Ortalama 4.41  VAFOK Mariji - % 2.7 242 Finansal Bor¢ / T. Borg - % 783 820
Son 4.26 Faaliyet Kar Marji - % - 18.9 Stok Devir Hizi - giin 134 148
Net Kar Marji - % - 12.6 Ticari Borg Devir Hizi - giin 32 33
Hisse Adedi (adet) Ozvarlik Karlihg - % - 7.2 Ticari Alacak Devir Hizi - giin 53 43

1,600,000,000
Satiglarda devam eden artis ve satis maliyetlerindeki artisin satis artisinin oldukga altinda kalmasi,

faaliyet giderleri ve finansman giderlerinin gerilemesi Sirket’in ikinci ceyrekte de 404 milyon TL net kar

0 agiklamasina neden oldu. 2010 yili ilk yarisinda 2009°un ayni dénemine gore satiglar %39 artarken satis
50% maliyetleri sadece %9.38 ylkseldi. Faaliyet giderleri ve finansman giderleri sirasiyla %9.57 ve %54.88
geriledi. Bunlarin sonucunda 2009/06 déneminde 197.4 milyon TL zarar aciklayan Sirket 2010/06

Takasbank S.O

Piyasa Degeri déneminde 404.1 milyon TL net kar agikladi.
TL 6,816,000,000
$ 4.547.031.354 Satis artisi, ihracatin gerilemesine karsin yurt igi satislardaki ylksek artistan kaynaklanirken ig satislar

%91 yukseldi, yurt disi satiglar ise %58 geriledi. Satis gelirlerindeki artisi satis miktarindaki %9.8
oranindaki dugslse karsin gergeklesirken ortalama Grin fiyatin ton basina 388 dolardan 642 dolara

Piyasa Degeri (TSO) yiikseldi. Maliyetlerde hammadde kaleminin %37 artmasina kargin maliyeti olusturan diger kalemlerin
TL 3,408,000,000 gerilemesi yada kismen artmasi maliyet artisinin satis artisinin oldukca altinda kalmasina neden oldu.
$ 2,273,515,677 Diger taraftan yaklasik 1.5 yildir gecerli olan personel Ucretlerindeki %35 kesinti uygulamasi Agustos

sonu itibari sona ermektedir. Bunun ise son 4 ay icin Sirket’e 106 milyon TL yuk getirecedini

Ortalama Hacim hesapliyoruz.

Son 3 Ay Yuksek borgluluk devam ediyor. 2009/06'da %95.8 olan borglanma orani 2010/06'da %103.8'e
TL 47,579,252 yikselirken finansal borglarin toplam borg igindeki payr %78.3'den %82'ye yiikseldi. Toplam finansal
$ 30,684,510 borg %22 artarken bu artis kisa vadeli borglardaki artistan kaynaklandi. Borglanma oraninin ve finansal
Son 6 Ay borg payinin ylksek olmasina karsin, faiz oranlarinin disiik olmasi ve doviz kurunun baski altinda olmasi
TL 54 389 035 karlilk devam ettigi surece Sirket agisinda avantaj olarak degerlendirilebilir. 2010/06 itibari ile net
’ ’ abanci para pozisyonu 1.46 milyar dolar ve net nakit pozisyonu 3.1 milyar TL negatiftir.
$ 35,479,240 y p p y y p y y g
Son 1Yil Erdemir igin 2010 yili satis tahminimiz 6.78 milyar TL ve net kar tahminimiz 626 milyon TL'dir. Tahmini
TL 56,403,218  f/k orani 10.8(x) olup bu deger cari f/k orani olan 15.0(x)’a gére %28 iskontoyu ifade etmektedir. Sirket
$ 37,415,855 icin hesapladigimiz makul deder 9.4 milyar TL'dir. Cari piyasa dederi 6.82 milyar TL olup hesapladigimiz
dedere gore %27.4 iskontolu olmaktadir. Her iki hesaplamaya goére iskontolar, Sirket'in 6nimuzdeki 1
yilhk sure igin ortalama %38 prim potansiyeline karsilik gelmektedir. Sirket igin tavsiyemiz; mevcut
olanlarin tutmasi veya kademeli olarak artirmasi, ya da orta vadeli olarak alinmasi yénindedir.
Eregli Demir Celik Piyasa Degeri (mio $) Eregli Demir Gelik ve imkb
(6 Agustos 2009 = 100)
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