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Ozet Rapor EREGLI DEMIR GELIK A.S.
Kod milyon TL (%) milyon $ (%)
EREGL 2008/09 2009/09 Deg; 2008/09 2009/09 Deg 2008/09  2009/09
Net Satiglar 5,802.4 3,607.0 -37.8; 4,733.6 2,289.4 -51.6;F/K (x) 4.70 -
Fiyat Deg (%) Net Esas Faaliyet Kari  2,018.2 -129.5 -106.4: 1,646.5 -82.2  -105.0:Pd/DD (x) 1.05 1.30
Aylik 9.5 Net EFK+Amortisman  2,185.9 60.5 -97.2; 1,783.2 38.4 -97.8:F/S (x) 1.06 1.60
3 Aylik -2.2  Net Kar 1,400.30 -288.03 -120.6: 1,142.36 -182.82 -116.0:FD/VAFOK(x) 4.02 -
6 Aylik 44.9 Ozvarlik 7,117.0 5,642.0 -20.7; 5,751.1 3,801.6 -33.9{FD/Satis (x) 1.38 2.35
Yillik 68.6 Kisa Vadeli Fin.Borg 1,003.5 1,047.8 4.4 810.9 706.0 -12.9 2008/09  2009/09
Uzun Vadeli Fin. Bor¢  2,009.7 3,488.8 73.6i 1,624.0 2,350.8 44 .8:Cari Oran (x) 2.16 2.10
Son 1 YIl Toplam Borg 4,483.8 5,703.1 27.2: 3,623.3 3,842.8 6.1:Likidite O. (x) 0.60 0.93
Diigiik 2.07 Aktif Toplam 11,810.5 11,498.7 -2.6; 95439 7,748.0 -18.8:Nakit Oran (x) 0.22 0.54
Yiiksek 4.88 Net EFK Marji - % 34.8 - Borglanma Orani - % 63 101
Ortalama 3.47 VAFOK Mariji - % 37.7 1.7 Finansal Borg / T. Borg - % 67 80
Son 4.60 Faaliyet Kar Marji - % 33.6 - Stok Devir Hizi - giin 176 156
Net Kar Marji - % 24.1 - Ticari Borg Devir Hizi - giin 45 27
Hisse Adedi (adet) Ozvarlik Karliigi - % 22.3 - Ticari Alacak Devir Hizi - giin 42 58

1,600,000,000

Takasbank S.O

50%
Piyasa Degeri

TL 7,360,000,000
$ 5,074,462,217

Piyasa Degeri (TSO)
TL 3,680,000,000
$ 2,537,231,109

Ortalama Hacim

Ilk 9 ayda satislar miktar olarak %6.9 artarak 4.84 milyon tondan 5.18 milyon tona yiikselirken
ton basina ortalama satis fiyati dolar cinsinden %54.7 gerileyerek 978 dolardan 442 dolara indi.
Bunun sonucunda satis gelirleri %37.8 oraninda diserek 5.8 milyar TL'den 3.6 milyar TL'ye
geriledi. ic talepteki daralmaya bagh olarak 6zellikle yurt ici satis gelirleri 4.6 milyar TL'den 2.6
milyar TL'ye inmesi dikkat gekici gérinuyor.

Satis gelirlerindeki bu gerilemeye karsilik satislarin maliyetinin hemen hemen dedismemesi nedeni
ile Sirket sadece 8 milyon TL kar acgikladi. Maliyetlerin ayni kalmasina ise yuksek fiyattan stoga
giren Urdnlerin satisa verilmeye devam etmesi oldu. Satis gelirlerindeki ylUksek gerilemeye karsin
faaliyet giderlerindeki gerilemenin %9.2 ile dlisik kalmasi, net finansman giderlerinin %170 artisla
202 milyon TL'ye yiukselmesi Sirketin 356 milyon TL vergi dncesi zarar agiklamasina neden oldu.
Vergilerden yazilan 65 milyon gelire bagli olarak zarar 290 milyon TL’ye geriledi.

Yiksek yatirimlara bagl olarak yaklasik 1.5 milyar TL artan finansal borglar ve 2008 sonuna gore
yaklasik 1.6 milyar TL klgllen &6zsermaye nedeni ile borglanma orani 2008/09'daki %63
seviyesinden 2009/09’da %101’e yukseldi. Toplam finansal borcun 6zvarlida orani da %42.3'den
%80.4’e ylkseldi. 2009 yilinin ilk dokuz ayinda kisa vadeli finansal borglar hemen hemen ayni
seviyede kalirken uzun vadeli finansal borg %73 oraninda artarak 2 milyar TL'den 3.5 milyar TL'ye
yukseldi. Finansal borg ylkinlin uzun vadeye kaymasi kisa vadede borglanma agisindan bir sorun
olmayacadini gostermektedir.

Eregl ve Imkb Eregl Piyasa Degeri (mio $)

(16 Ocak 2009 = 100)

Son 3 Ay
TL 55,405,508
$ 37,343,502
Son 6 Ay
TL 58,101,253
$ 39,115,277
Son 1 Yil
TL 47,293,573
$ 31,029,491
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Satig -TL
3,607,017,169
Satis Deg -%
-37.8
N.Kar - TL
-288,034,943
N.Kar Deg - %
-120.6
Ozvarlik
5,642,013,333
Ozvarlik Deg - %
-20.7

Net Nakit - TL
-3,478,189,141

Net Doviz Poz.-$
-1,519,708,879

FIK - x
Pd/Dd - x

1.30
FIS - x

1.60

www.tacirler.com.tr

Sirket Iskenderun Demir Gelik’deki déniisim ve modernizasyon yatirimlarinin gok biyiik bir b&limini
tamamladi ve Iskenderun’daki deneme iretimi yapan yassi Uriin hattini programli tiretime aldi. 2009'da
252 milyon dolar yatirnm gergeklestiren ve 2002-2009 arasinda 3.15 milyar dolar yatirim gergeklestiren
Sirket 2010 yilinda 184 milyon dolan Iskenderun, 31 milyon dolari Eredli ve 19 milyon dolari
Ermaden’de olmak lzere 234 milyon dolar tutarinda yatirnm 6éngériyor. 2010 ile birlikte 2011, 2012 ve
2012 sonrasinda 6ngoérllen toplam yatirim tutar ise 346 milyon dolardir.

Sirket gerileyen satislar karsisinda isgi gikarmak yerine Ucretlerde indirime gitti ve Nisan 2009'dan
baslamak lizere 16 ay sire ile personel Ucretlerinde %35 indirim yapti. Bu uygulama Agustos 2010'a
kadar devam edecek olup toplamda 350 milyon TL tasarruf 6ngdrildi. GCalisanlara Eylil 2009'da
seyyanen 1.000 TL destek 6demesi yapildi. Toplam 22 milyon TL.

Satis gelirlerindeki gerileme esas olarak yurt igi satislardaki gerilemeden kaynaklanirken yurt ici satislar
%44, yurt disi satislar ise %17 oraninda azaldi. Dolayisiyla satis artisi yurt ici satislar arttigi takdirde
tatmin edici sekilde ylkselecektir. Bu ise ekonomiye temel girdi saglamasi nedeni ile ekonominin genel
durumunun iyilesmesi neticesinde ortaya cgikacaktir. Son geyrekte ekonomiye iliskin olumlu veriler
gelse de bu bir toparlanma ve canlanmadan ziyade asadi yonli gidisin durmasi anlamindadir.

Eregli'nin ortalama satis fiyati 2009 yilinin ilk geyredinde 370 dolara kadar gerilerken 2. ve 3.
ceyreklerde sirasi ile 426 dolar ve 546 dolar oldu. Cari fiyatlar ise ortalama 600 dolar civarindadir.
Sirket satis fiyatini 370 dolardan 600 dolara kadar yukseltmesine karsin, i¢ talebin yeteri kadar
canlanmamasi ve Cin rekabeti dolayisiyla daha ylksek seviyeye gikartamamaktadir. 2008‘in Gglncu
ceyredinde 1200 dolara kadar gikan ortalama satis fiyatina ulasmak iginde bulundugumuz kosullarda
oldukga uzak goérinmekle birlikte fiyatlar yukari yonla gérinmektedir. Erdemirin 2010 yih ortalama
satis fiyatinin ton basina 690 dolar olacagini tahmin ediyoruz.

Sirket’in uzun demirde uretim kapasitesi yillik 2.5 milyon ton, yassi gelik kapasitesi ise 5.3 milyon tonu
Eregli'de, 3.5 milyon tonu ise iskenderun’da olmak Uzere yillik 8.8 milyon tondur. 2008 yilinda deneme
retimine baslanan ve Iskenderun’daki yassi celik hattinda 2009 yilinin ikinci yarisinda aylik 100 tonluk
Uretimle planli tretime baslandi. Dolayisiyla yassi gelikteki fiili kapasite halen 6.5 milyon tondur. Kalan
2.3 milyon tonluk kapasitenin ise 2011 yilinda faaliyete gegirilmesini tahmin ediyoruz. Bu kapasitenin
faaliyete gegirilmesi ise yine ic talebin seviyesine bagl olacaktir. Diger taraftan iskenderun’da 3.5
milyon ton kapasiteli yassi Grtin hattinin yapimi sirasinda kapasitenin 1 milyon ton daha artisina imkan
verecek alt yapi yatirrmlari da tamamlandi. Dolayisiyla sirketin olasi bir talep karsisinda bir kapasite
darbogazi orta vade icgin s6z konusu olmayacaktir.

2006, 2007 ve 2008 yillari ortalamasi olarak yassi gelik tiketimi 10.4 milyon ton seviyesindedir. 2009
yilinin ilk 8 ayindaki trend devam ederse 2009 yilinda yaklasik 8 milyon ton civarinda olacaktir. 2010
yilinda ise 9-10 milyon ton arasi bir seviyeye yeniden oturmasi olasidir.

2009 yilinda 5.18 milyar TL satis geliri elde etmesini ve 2009/09 déneminde acikladigi zarari kismen
azaltmasini bekliyoruz. 2010 yilinda ise yassi ve uzun urln toplami olmak lzere 8 milyon ton satis
karsihdr 8.3 milyar TL satis geliri elde etmesini bekliyoruz. Artan fiyatlarin, ylksek maliyetli stoklarin
hemen hemen bosalmis olmasinin ve 1.50 ortalama dolar kuru beklentimize gére kur farki giderlerinin
en kot ihtimalle sifirlanacak olmasi nedenleri ile 2010 yilinda Sirket”in 415 milyon TL kar agiklamasini
bekliyoruz.
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