ARASTIRMA
4 Subat 2010 — Enflasyon

TUTUNDE YAPILAN VERGI ARTIRIMLARI TUFE'YI YUKSELTTI.

Y1lin ilk TUFE enflasyonu beklentilerin kismen tizerinde agiklanirken UFE verisi beklentinin
cok az altinda agiklandi. Ocak ayinda TUFE aylik bazda %1.85 yiikselirken yillik bazda
%8.19 oldu. TUFE'de aylik bazda en yiiksek artig, tiitiin mamullerindeki vergi artisia baglh
olarak %22.04 ile alkollii ickiler ve tiitiinde gerceklesirken giyim ve ayakkab: fiyatlar1 aylik
%8.20 geriledi. Yilik bazda en yiiksek artis yine alkollu ickiler ve tiitinde olurken bu
kalemde fiyatlar yillik %47.54 oraninda yiikseldi. Yillik bazda gerileyen tek kalem ev esyasi
olurken %1.69 diistis kaydetti.

UFE Ocak ayinda aylik bazda %0.58 artig gosterirken alt kalemler icinde tarimsal fiyatlar
aylik %2.54 oraninda yiikseldi. UFE alt kalemleri iginde aylik bazda gerileyen tek kalem ise
%0.62 ile elektrik gaz ve su oldu. UFE’de yillik bazda artis %6.30 olurken tarimsal fiyatlar
%16.96 ile yine en yiiksek artis kaydeden alt kalem oldu. Elektrik gaz ve su fiyatlari ise yillik
%14.59 geriledi.

Beklentilerin biraz tizerinde agiklansa da yiiksek olan TUFE nin Subat ayinda da yiikselmeye
devam etmesi bekleniyor. Merkez Bankasi TUFE'nin Subat ayinda da belirgin bir artis
gosterecegini tahmin ederken enerji fiyatlarinin baz etkisi nedeni ile yillik bazda
yiikselmesini bekliyor. Bununla birlikte Merkez Bankasi temel enflasyon gostergelerinin
siirh artislarla diisiik seviyeleri koruyacagimi tahmin ediyor. Subat aymin sert gecmesinin
gida fiyatlarinda artisa neden olmasi beklenirken muhtemel dogal gaz zammi da artisa
destek olacaktir. Dolayisiyla Mart ay1 da dahil olmak tizere 6niimiizdeki iki ayda enflasyon
verilerinin yiiksek olarak agiklanmasini beklemek yanlis olmayacaktir.

Yillik bazda enflasyon hemen hemen %5 seviyesine kadar geriledikten sonra bu seviyeden
asag1 gidememektedir. Orta vadeli programda da TUFE enflasyonu yillik %5.3 olarak
hedeflenmistir. Ocak ayimn ilk Merkez Bankas: beklenti anketi sonuclarma gore 2010 yil
sonu TUFE beklentisi %7.15 olmustur. Merkez Bankas ise yillik TUFEyi %70 olasilikla %5.5
olarak tahmin ederken alt ve tist noktalar %5 ve %6 olmaktadir.
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