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Ozet Rapor ECZACIBASI iLAG, SINAi VE FINANSAL YATIRIMLAR A.S.
Kod milyon TL (%) milyon $ (%)
ECILC 2009/03 2010/03 Deg; 2009/03 2010/03 Deg 2009/03  2010/03
Net Satiglar 200.8 214.5 6.8 121.1 141.4 16.7:F/K (x) 9.71 4.18
Fiyat Deg (%) Net Esas Faaliyet Kari 3.3 9.8 200.8 2.0 6.5 228.7:Pd/DD (x) 0.28 0.58
Aylik -14.9 Net EFK+Amortisman 8.3 14.5 74.0 5.0 9.6 90.1:F/S (x) 0.61 1.43
3 Aylik 4.0 Net Kar 9.91 19.75 99.3 5.98 13.0 117.8:FDIVAFOK(x) 8.71 12.13
6 Aylik 20.3 Ozvarlik 1,732.9 2,190.0 26.4; 1,033.8 1,437.9 39.1:FD/Satig (x) 0.27 0.73
Yillik 90.6 Kisa Vadeli Fin.Borg 66.2 46.5 -29.7 39.5 30.5 -22.6 2009/03 2010/03
Uzun Vadeli Fin. Borg 26.4 6.7 -74.7 15.7 4.4 -72.2:Cari Oran (x) 3.34 4.39
Son 1 Yil Toplam Borg¢ 315.5 288.1 -8.7 188.2 189.1 0.5:Likidite O. (x) 2.79 3.83
Diigiik 1.19 Aktif Toplam 2,064.7 2,496.9 20.9{ 1,231.8 1,639.5 33.1:Nakit Oran (x) 1.50 2.95
Yiiksek 2.85 Net EFK Marji - % 1.6 4.6 Borglanma Orani - % 18.2 13.2
Ortalama 2.02 VAFOK Marji - % 4.2 6.8 Finansal Borg / T. Borg - % 29.3 18.5
Son 2.31 Faaliyet Kar Marji - % -0.2 11.5 Stok Devir Hizi - giin 51.83 50.64
Net Kar Marji - % 4.9 9.2 Ticari Borg Devir Hizi - giin 87.6 82.3
Hisse Adedi (adet) Ozvarlik Karliigi - % 2.9 13.8 Ticari Alacak Devir Hizi - giin 92.2 82.6
548,208,000

2010 yilinin ilk geyredinde satislar %6.8 artisla 214.5 milyon TL'ye yukselirken maliyetlerdeki artis %5.1'de kaldi ve brut kar
Takasbank S.0 %11.4 yikseldi. l-:aaliyet gid_erlerinin he_men hemen ayni kaI’masu 20(_)9/03'de ditjer_ faaliyetlerden net 1.’1 milyon 1_'L gider
31% yazilirken 2010/03’de 12.2 milyon TL gelir yazilmasi 2009/03’de 359 bin TL olan faaliyet zararini 2010/03'de 24.8 milyon TL

Piyasa Degeri
TL 1,266,360,480
$ 812,342,344

Piyasa Degeri (TSO)
TL 392,571,749
$ 251,826,127

Ortalama Hacim

kara gevirdi. Net kar ise 9.9 milyon TL'den 19.75 milyon TL'ye ylikseldi.

Ozvarlik %26.4 artisla 1.73 milyar TL'den 2.19 milyar TL'ye yiikselmis olup artis esas olarak istirak satisindan ( 2009/09'da
iki istirakinde kalan %25'lik payin Zentiva'ya satisindan) kaynaklanmistir. Istirak satisi ile Sirketin mali yapisi oldukgca
kuvvetlenmistir.Borglanma orani %18.2’den %13.2'ye, finansal borglarin toplam borg igindeki payl %29.3'den %18.5’e inmis,
dzvarliga gore zaten disiik olan finansal borglar daha da gerileyerek 92.6 milyon TL'den 53.2 milyon TL'ye inmistir. Istirak
satisi nedeni ile sirket nakit haline gelmistir. Eczacibasi ilag'in 2010/03 itibari ile net nakit pozisyonu 618.8 milyon TL olup
ozvarliginin %?28’ine, aktifinin %24.7'sine, toplam piyasa dederinin ise %51.5'ine karsilik gelmektedir. Dider taraftan Sirket'in
net yabanci para pozisyonu 279 milyon dolar pozitif olup ytkselen kurlardan avantaj saglamaktadir.

Konsolide bilangoda gelirlerin %42’si saglik sektoriinden %53.3'U kisisel bakim sektériinden, %4.7'si ise gayri menkul
sektoriinden elde edilirken, faaliyet karinin %72.9'u saglik sektériinden, %10.3 ve %16.8'i sirasiyla kisisel bakim Griinlerinden

Son 3 Ay ve gayri menkulden elde edildi.
TL 14,434,056 - L, v ) : : i
$ 9469 370 Sirket'in Zekeriyakdy'de 196410 metrakare arsa alaninin %50’sine sahip olup 90 bin metrekare insaat alanina sahip olacak
’ ! konut ve kismen is merkezi projesi gelistiriime asamasinda olup ruhsat slireci devam etmektedir. Projenin insaatina 2010 yili
Son 6 Ay son geyredinde baslanmasi 6ngorilmektedir. Sirket ayrica Kanyon AVM’de ofislerin tamamina, aligveris merkezinin %50’sine
TL 31,075,449 sahiptir.
$ 20,703,535
2009 yilinin sonunda yatirim bankasi kurulmasi amaci ile BDDK’ya basvuruda bulunulmustur. Sireg devam etmekte olup
Son 1 Yil : ; - - . ) .
TL 23294 034 Eczacibasi Ilag banka sermayesine %40 payla istirak edecektir. Bunun yaninda 2010 yilinda biyoteknik ve niikleer tip alaninda
$ 15‘552‘055 faaliyetleri genisletmek, kisisel bakim urilinleri ve hizli tiketim Grinlerinde yeni segmentlere girmek hedefleniyor.
Sirket’in 2010 yilinda 923 milyon TL satis geliri elde etmesini bekliyoruz. 2010 yili kari ise blylk 6lgiide mevcut nakdin ne
sekilde kullanilacagina ve bu fonlardan saglanacak faiz gelirine bagli olacaktir. Sirket’'in makul dederini 1.5 milyar TL olarak
hesapliyoruz. Halen 1.26 milyar TL Piyasa dederi ile islem goéren sirket hesapladigimiz dedere gore %16 iskontolu
gorinmektedir.
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