TACIRLER 13 Mayis 2010

MENKUL DEGERLER A.S. Aydin SOZUBIR
Ozet Rapor COCA COLA ICECEK A.$
Kod milyon TL (%) milyon $ (%)

CCOLA 2009/03 2010/03 Deg; 2009/03 2010/03 Deg 2009/03  2010/03

Net Satiglar 439.3 444.9 1.3 265.0 293.2 10.7:F/K (x) 47.52 15.11
Fiyat Deg (%) Net Esas Faaliyet Kari 1.7 15.5 325 71 10.2 44.8:Pd/DD (x) 1.78 2.83
Aylik 4.4 Net EFK+Amortisman 44.6 49.3 10.6 26.9 32.5 20.9:F/S (x) 0.86 1.49
3 Aylik 12.8 Net Kar -58.76 8.79 115.0 -35.44 5.8 116.3:FD/VAFOK(x) 8.42 12.66
6 Aylik 19.5 Ozvarlik 1,111.9 1,268.6 14.1 663.3 833.0 25.6:FD/Satig (x) 1.28 1.81
Yillik 76.5 Kisa Vadeli Fin.Borg 581.5 605.5 4.1 346.9 397.5 14.6 2009/03 2010/03

Uzun Vadeli Fin. Borg 594.6 653.0 9.8 354.7 428.8 20.9:Cari Oran (x) 1.06 1.37
Son 1 YIl Toplam Borg 1,504.4 1,626.0 8.1 897.5 1,067.7 19.0:Likidite O. (x) 0.55 0.86
Diigiik 7.99 Aktif Toplam 2,634.2 2,911.2 10.5{ 1,571.6 1,911.5 21.6:Nakit Oran (x) 0.25 0.53
Yiiksek 15.00 Net EFK Marji - % 2.7 3.5 Borglanma Orani - % 135.3 128.2
Ortalama 11.66 VAFOK Marji - % 10.1 11.1 Finansal Borg / T. Borg - % 78.2 77.4
Son 14.10 Faaliyet Kar Marji - % 2.6 3.2 Stok Devir Hizi - giin 65.66 65.79

Net Kar Marji - % -13.4 2.0 Ticari Borg Devir Hizi - giin 26.6 22.1
Hisse Adedi (adet) Ozvarlik Karliigi - % 3.8 18.7 Ticari Alacak Devir Hizi - giin 36.4 38.4

254,371,000

9 llkede 20 siseleme fabrikasi ile faaliyet géstermektedir. Ayrica Tacikistan’a ihracat yapmaktadir. Uriin
Takasbank S.O portféyl, gazl icecekler, meyve suyu, su, enerji ve sporcu igecekleri, buzlu gay ve gaydan olusmaktadir. Yurt
: disi satislarin miktar bazinda ilk geyrekte zayif olmasi, Orta Asya (lkeleri'ndeki kisin sert gegmesinden ve

0,
25% Pakistan’daki fiyat artislarindan kaynaklanmistir.

Piyasa Degeri 2010 yilinin ilk ceyredinde satislar %9.16 artisla 103.03 milyon Unite kasadan 112.5 milyon Unite kasaya
TL 3,586,631,100 yukseldi. Yurt igi satis hacmi %10.9 yUkselirken, yurt disi satis hacmi %1.3 artis gosterdi. 2009/03'de %76.5
$ 2,335,654,532  g|an yurt igi satislarin pay1 2010/03'de %77.7'ye ylkseldi.
Piyasa Degeri (TSO) Satis gelirleri ise %1,3 artisla 444.9 milyon TL'ye gikti. Satislardaki %9.6 artisa karsin birim fiyatlarin az da
TL 896,657,775  olsa gerilemesi satis artisinin satis miktarindaki artisa goére disik kalmasina neden oldu. Kasa basina satis
$ 583,913,633  geliri %6.7 gerileyerek 3.95 TL'ye indi. Satis gelirlerinin %1.3 artmasina karsin 2009/03'de 58.8 milyon TL

zarar eden Sirket 2010/03 déneminde %115 artigla 8.79 milyon TL net kar agikladi. Kar artisi esas olarak net
Ortalama Hacim finansman giderlerinin gerilemesinden kaynaklandi. Finansman giderleri ise kredilere iliskin kur farki
Son 3 Ay giderlerindeki azalisa bagli olarak geriledi. 2009/03'de 71.9 milyon TL net finansman gideri yazan Sirket
TL 2,379,623 2010/03'de 844 bin TL finansal gider yazdi. Bunun yaninda satislarin maliyetinin satislar igindeki payinin
$ 1,573,688  Yaklasik 1 puan gerileyerek %66.21'den %65.37'ye inmesi kar artisina kismen de olsa destek oldu. Vergi
Son 6 Ay faiz, amortisman o6ncesi kar ise %10.6 artisla 44.6 milyon TL'den 49.3 milyon TL'ye yukseldi, Vafok marji
TL 2,262,332 %10.1'den %11.1'e giktl.
$ 1,506,315 N — " - - L
Son1Yil Sirket'in bort_;lanma orani %128.17_ ile biraz _yyksek_ olma|_<|a birlikte Snfket! sikintiya sokacak bir gorunum arz
TL 2 467 230 etmemektedir. Toplam borcun aktif toplam igindeki payi ise %55.85'dir. Finansal borglar 1.26 milyar TL olup
$ 11645‘052 toplam borcun %77.4'Gne (2009/06=%78.2 ) karsilik gelmektedir. Borglarin énemli bir b6lim yabanci para

cinsindendir ve TL'nin deder kaybetmesi karsisinda kur riski s6z konusudur. Net yabanci para pozisyonu 404.8
milyon dolar, net nakit pozisyonu 772.3 milyon TL negatiftir .

Halen 2.34 milyar dolar piyasa dederi ile islem goéren Sirketim makul dederini 2.56 milyar dolar olarak
hesapliyoruz. Hesapladigimiz dedere gore Sirket %8.56 iskontolu islem gérmektedir.

Ccola ve imkb
(15 Mayis 2009 = 100)

Ccola Piyasa Degeri (mio $)
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