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Ozet Rapor CEMTAS CELIK MAKINE SANAYI VE TICARET A.S.
Kod milyon TL (%) milyon $ (%)
CEMTS 2009/03 2010/03 Degi 2009/03 2010/03 Deg 2009/03  2010/03
* Net Satiglar 19.2 37.3 94.8 11.6 24.6 112.9{F/K (x) 4.27 50.25
Sektor * Net Esas Faaliyet Kari -0.6 14 -1245 -0.4 -0.9 -145.3:Pd/DD (x) 0.36 0.67
Demir Celik * Net EFK+Amortisman 0.2 -04  -298.4 0.1 -0.3  -316.8iF/S (x) 0.34 0.70
* Net Kar -0.30 0.32 208.6 -0.18 0.2 218.6:FD/VAFOK(x) 2.44 17.86
Ana Uriin * Ozvarhk 142.7 134.4 -5.8 85.2 88.3 3.7 FD/Satis (x) 0.34 0.51
Vasifli Celik * Kisa Vadeli Fin.Borg 0.2 0.3 15.5 0.1 0.2 27.2 2009/03 2010/03
* Uzun Vadeli Fin. Borg 0.0 0.0 - 0.0 0.0 -iCari Oran (x) 6.87 4.01
* Toplam Borg 16.1 243 50.2 9.6 15.9 65.4:Likidite O. (x) 4.22 217
Ortaklik Yapisi * Aktif Toplam 158.9 158.7 -0.1 94.8 104.2 9.9:Nakit Oran (x) 2.24 0.62
Bursa Cimento A.S. %57.86 * Net EFK Marji - % - - Borglanma Orani - % 11.3 18.0
Halka Agik %42.14 * VAFOK Mariji - % 1.0 - Finansal Borg / T. Borg - % 1.42 1.25
* Faaliyet Kar Marji - % - - Stok Devir Hizi - giin 121.78 114.40
* Net Kar Marji - % - 0.9 Ticari Borg Devir Hizi - giin 20.0 23.6
Fiyat Deg (%) * Ozvarhik Karlihgi - % 8.4 1.3 Ticari Alacak Devir Hizi - giin 89.5 88.7
Aylhk -24.6 Sirket’in 2010 yilinda 169.1 milyon TL satis geliri ve 14.6 milyon TL kar elde etmesini bekliyoruz. Sirket'in
3 Aylik 5.4 piyasa dederi 89.8 milyon TL'dir. Sirket'in dederini Iskonto edilmis nakit akisina gére 127.0 milyon TL
6 Aylik 346  hesapladik. Buna gore Sirket %29.2 iskontolu islem gérmektedir.
Yillik 36.5
2004-2008 arasinda ortalama olarak, brut karlilik %22.9, faaliyet kar marji %16.4 ve net kar marji %12.2
olmustur. Bu oranlar ayni zamanda yildan yila 6nemli dedisimler géstermemis, kararl bir tavir izlemislerdir.
Son1Yil Bu nedenle, ekonomik faaliyetlerin normallesmesi ile birlikte Sirket’in bu ortalama oranlara yeniden ulagmasini
Diisiik 0.58  bekliyoruz ve 2009 yilinda gergeklesen karlilik oranlarini sapma olarak degerlendiriyoruz. 2004-2008 arasinda
Yiiksek 1.22 celikhane kapasite kullanim orani ortalama %92.0 ve haddehane kapasite kullanim orani ortalama %57.7
Ortalama 0.79  olmustur. 2009 yilinda kapasite kullanim orani gelikhanede %61.3’e ve haddehanede %38’e gerilemistir.
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** Cemtas Celik Makine San. Ve Tic. A.S., hurdaya dayal elektrik ark ocakl tesislerde vasifli gelik Uretimi
yapmaktadir. Agirlikl Avrupa piyasalarina olmak Uzere Kuzey Afrika, Orta Dogu, Uzak Dogu ve Gliney Amerika'ya
ihracat yapmaktadir. 2009 yilinda yaklasik 6 milyon euro yatinm gergeklestirmis olup, 2010’da 7.53 milyon euro
yatirim planlanmaktadir. Bu yatirimlar katma dederi ylkselten kalite artirici yatinmlardir.

** Yilhk Uretim kapasiteleri gelikhane igin 153.149 ton/yil, haddehane igin 228.157 ton/yil’dir. Celikhane uretimi,
2010 ilk geyredinde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %88 oraninda artmis ve miktar bazinda 34.523 ton olarak
gergeklesti. Hadde mamull Gretimi miktar bazinda 29.951 ton olarak gergeklesirken, 2009 yili ilk ceyredine gore
%382 artti.

** 2009 yilinda toplam satis miktari 31.000 ton olarak gergeklesti. Yurtici hadde mamull satislari miktar bazinda
bir dnceki yilin ayni dénemine gére %67 artarak 10.871 ton ve yurtdisi satis miktari %164 artarak 20.129 ton oldu.
Yurtdisi satislarin toplam haddehane satiglari igindeki payr 2009/03 déneminde %54 seviyesinde iken 2010/03
déneminde %65’e ylkseldi.

** Gatig gelirleri 2010 yili ilk geyredinde %94.8 artisla 19.1 milyon TL'den 37.3 milyon TL'ye ylkselirken, satis
maliyelerindeki %109’luk artis briat karin %9.9 azalmasina neden oldu. Maliyetlerdeki artisin ana sebebi
hammadde maliyetlerindeki artistir. 2010/03 doénemi brit kar 2.05 milyon TL'dir. Yurtici satis gelirleri %59.9,
yurtdisi satis gelirleri %134.9 artti. Bdylece yurtigi satis gelirlerinin toplam satis gelirleri igindeki payr %51,6’dan
%42.1'e gerilerken, yurtdisi satis gelirlerinin orani %48.4'ten %57.9'a yikseldi. Faaliyet giderlerinin satis gelirleri
icindeki payl %15.1'den %9.2'ye geriledi. Esas faaliyetlerinden 2010/03 déneminde 1.38 milyon TL zarar etti. 2009
yili ilk geyredinde net dénem zarari 298.9 bin TL iken 2010 yili ilk ceyredinde 324.5 bin TL kar acikladi. Esas
faaliyet gelirinin satis gelirleri igindeki payinin gerilemesine karsin, satis gelirlerindeki artisin maliyetlerdeki artisin
altinda kalmasi Sirket’in faaliyetlerinden zarar etmesinin ana nedeni olmustur. 1.46 milyon TL net finansman geliri
olusmasi ise azda olsa ilk ceyregin kar ile tamamlanmasinda etkili olmustur.

** 2003-2008 yillar arasinda satis maliyetleri/satis gelirleri orani ortalama %?77.8 seviyesinde olan Sirket’in 2009
yilinda bu oran %87.9’a ylkselirken, faaliyet giderlerinin ayni dénemde satis gelirleri icindeki payi ortalama %7.3
iken 2009’da %11.2'ye yukseldi. 2010 yili ilk geyredinde satis maliyetleri/satis gelirleri orani %94.5 oldu.
Maliyetlerin 2010 yilindan itibaren ortalama seviyelerine dogru yaklagsmasini bekliyoruz.

** Sirket'in karlihginda da 6nemli azalis gorilmektedir. 2003-2008 déneminde ortalama %15.3 net esas faaliyet
kar marji ile, %16.0 faaliyet kar mariji ile ve %11.9 net kar marji ile galismistir. 2009’da net esas faaliyet kar marji
%0.9a, faaliyet kar marji %0.5’e ve net kar marji %1.1'e geriledi. 2010 ilk geyredinde ise net kar marji %0.9
oldu.

** Sirket, Uzel Grubu’ndan 12.595.339 TL tahsili stpheli alacagina karsilik olarak alinan 16 milyon TL tutarindaki
gayrimenkul ipotedinin agik artirma suretiyle satisina istirak etmis olup, 12.5 milyon TL bedel ile ihaleyi
kazanmistir. Ayrica 5 milyon TL tutarinda sahsi teminat geki ve 1.357.500 TL karsiliksiz geklerin haczinden tahsil
edilecek tutar teminat alinmistir.

** Onemli seviyede borcu bulunmayan Sirketin borclanma orani 2009/03 déneminde %11.3 iken, 2010/03'te
%18'e yukseldi. Borglanma oranindaki yukselis ortaklara olan 10.1 milyon TL temettd borcundan
kaynaklanmaktadir. Finansal borglarin toplam borg igindeki payi ise %1.42'den %1.25’e geriledi. Uzun vadeli
finansal borcu bulunmamaktadir.

** Net nakit pozisyonu 13.3 milyon TL ve net ddviz pozisyonu 10.8 milyon dolar pozitiftir. Dinyada demir-gelik
Uretimi 2010 yili ilk Gg ayinda 2009 yilina gére %29 oraninda ve Tlrkiye'de ise %?7.6 artis gergeklesti. 2010'a
girerken stoklarin tikenmis olmasi, stoklu galismanin tercih edilmemesi ve talepteki hafif artislarla vasifli gelige
olan talepte artis 6ngérilmektedir.

** Sirket'in 2010 yilinda 169.1 milyon TL satis geliri ve 14.6 milyon TL kar elde etmesini bekliyoruz. Sirket'in
piyasa dederi 89.8 milyon TL'dir. Sirket’in dederini Iskonto edilmis nakit akisina gére 127.0 milyon TL hesapladik.
Buna gore Sirket %29.2 iskontolu islem gérmektedir.

** 2004-2008 arasinda ortalama olarak, brit karlihk %22.9, faaliyet kar marji %16.4 ve net kar marji %12.2
olmustur. Bu oranlar ayni zamanda yildan yila énemli dedisimler géstermemis, kararl bir tavir izlemislerdir. Bu
nedenle, ekonomik faaliyetlerin normallesmesi ile birlikte Sirket’in bu ortalama oranlara yeniden ulasmasini
bekliyoruz ve 2009 yilinda gergeklesen karlihk oranlarini sapma olarak dederlendiriyoruz. 2004-2008 arasinda
celikhane kapasite kullanim orani ortalama %92.0 ve haddehane kapasite kullanim orani ortalama %57.7
olmustur. 2009 yilinda kapasite kullanim orani gelikhanede %61.3’e ve haddehanede %238’e gerilemistir.
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