
                                                                                 ARAŞTIRMA
                                                                                       17 Haziran 2009 –  Arçelik  / Grunding

Tacirler Menkul Değerler – Araştırma     www.tacirler.com.tr           B3  Kulesi Kat:9  Akmerkez Etiler Tel : 0212 3554646

 

ARÇELİK GRUNDİNG BİRLEŞMESİ

• Arçelik Grunding’i 31/12/2008 tarihli mali tablolar baz alınmak sureti ile tüm aktifi ve
pasifi ile birlikte devralacak.

• Grunding Elektronik hissesi sahipleri 1 pay Grunding hissesi karşılığında 0.1947396
pay Arçelik hissesi alacaklardır. Değişim oranı SPK tarafından 27 Mayıs 2009’da
onaylandı.

• Birleşme ile aynı hisse olacaklarından hareketle Buna göre Grunding’in 1 hisse
fiyatının Arçelik’in fiyatının %19.47396’sı kadar olması gereklidir.

• Şimdiki durumda Grunding  0.61 TL, Arçelik ise 2.33 TL hisse başına fiyatla işlem
görmektedir. Bu durumda Grunding hisse fiyatı Arçelik hisse fiyatının %0.26’sına
karşılık gelmektedir. Bu ise Grunding hisse senedinin Arçelik’e göre pahalı olduğunu
göstermektedir. Normalde birleşme oranında fiyatların birbirine eşit olması gereklidir.

• Birleşme durumunda 1000 adet Grunging hissesi olan 193.74 adet Arçelik hissesi
alacaktır. Buna karşın elinde 1000 tane Grunding hissesi olan yatırımcı Grunding
hisselerini 0.61’den satıp yerine 2.33’den Arçelik hissesi aldığında - yani hisse
değişimini cari fiyatlar üzerinden piyasada yaptığında 261.8 adet Arçelik hissesinin
sahibi olacaktır.

• Bu nedenle Grunding hissesi sahibi olup da bu hisseyi uzun vadeli olarak taşımak
isteyenler için hisse değişimini piyasada cari fiyatlar üzerinden yapmak avantajlı
görünmektedir.

• Arçelik A.Ş. ve Grunding Elektronik A.Ş.  birleşmeye ilişkin Olağanüstü Genel Kurul
toplantılarını 29 Haziran 2009’da yapacaklardır.

`Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine
dayanmaktadır. Bu görüşler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.`


