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Ozet Rapor AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S
Kod milyon TL (%) milyon $ (%)
AKENR 2009/03 2010/03 Deg: 2009/03 2010/03 Deg 2009/03 2010/03
* Net Satiglar 165.2 70.4 -57.4 99.7 46.4 -53.4:F/IK (x) 7.38 89.65
Sektor * Net Esas Faaliyet Kari 18.5 -0.7  -103.9 111 -0.5 -104.3:Pd/DD (x) 0.97 1.71
ENERJI * Net EFK+Amortisman 258 -0.7  -102.8 15.6 -0.5 -103.0iF/S (x) 0.76 3.30
* Net Kar 8.80 -2.87 -132.6 5.31 -1.9  -135.6:FD/VAFOK(x) 8.27 54.45
Ana Uri'lp * Ozvarlik 486.5 713.6 46.7 290.2 468.5 61.4:FD/Satig (x) 1.16 5.16
Elektrik Uretimi * Kisa Vadeli Fin.Borg 66.7 350.2 4252 39.8 229.9 478.1 2009/03 2010/03
Buhar Uretimi * Uzun Vadeli Fin. Borg 285.4 391.8 37.3 170.3 257.3 51.1:Cari Oran (x) 0.66 0.77
* Toplam Borg 627.5 906.6 44.5 374.4 595.3 59.0:Likidite O. (x) 0.61 0.61
Ortaklik Yapisi * Aktif Toplam 1,115.5 1,623.1 45.5 665.5 1,065.7 60.1:Nakit Oran (x) 0.10 0.46
Akkok San. Yat. A.S. %20.43 * Net EFK Marji - % 11.2 -1.0 Borglanma Orani - % 129.0 1271
CEZ AS. %37.36  * VAFOK Mariji - % 15.6 -1.0 Finansal Borg / T. Borg - % 56.1 81.8
Akarsu EnerjiA.S.  %16.93 * Faaliyet Kar Marji - % 11.2 6.5 Stok Devir Hizi - giin 4.48 5.30
Diger %25.28 * Net Kar Marji - % 5.3 -4.1 Ticari Borg Devir Hizi - giin 42.0 122.1
Fiyat Deg (%) * Ozvarhik Karlihgi - % 13.1 1.9 Ticari Alacak Devir Hizi - giin 65.5 97.2
Aylik 171 Sirket 2015 yilinin sonuna kadar 3 milyar dolar yatirm ve 3.000 MW kurulu glce ulasmay! ve
3 Aylik -11.8 . PO . . . . . .
6 Aylik 23.1 Tuarkiye Gretimindeki %1'lik payini %7-8 dlizeyine gikarmayi hedeflemektedir. Yapim asamasindaki
Yillik 549 toplam 373 MW kapasiteli 8 adet hidroelektrik santrallerinin 2010-2011 yillari arasinda kademeli
olarak devreye alinmasi planlanmaktadir. Sirket’in yaklasik 900 MW kapasiteli 49 yil Gretim lisansi
bulunan Egemer dodal gaz santrali projesi mevcuttur.
Son 1 Yil
Diisiik 188 Net nakit pozisyonu 549.89 milyon TL ve yabanci para pozisyonu 371.68 milyon dolar negatiftir.
Yiiksek 420 Sirketin 2010 vyilinda 361 milyon TL satis geliri elde etmesini bekliyoruz.
Ortalama 3.01
Son 3.24
Satis Geliri (mio TL) c1 c2 c3 C4 Sati Net.K 0= K. Marji
2007 109.4 103.8 117.0 121.9
Hisse Adedi (adet) 2008 151.4 132.4 164.8 158.5 180 - T 25.0
375,814,000 2009 165.2 120.0 91.4 87.2 160 + 1 200
2010 70.4 - - - 140 - ’
Net Kar (mio TL) c1 Cc2 Cc3 C4 130l + 15.0
Takasbank S.O 2007 5.1 -6.22 -44.09 4.92 100 .-
53% 2008 3423 1471 1894 2128 | T 100
2009 8.90 6.73 15.34 -6.07 150
2010 242 - - - 60 77
Piyasa Degeri Faal.Gid.(mio TL) c1 (07 c3 ¢4 407 +0.0
TL 1,217,637,360 2007 5.22 6.46 50.65 7.26 20 -+
$ 792,474,689 2008 5.83 7.95  10.09 11.49 0 | | | 750
2009 11.21 7.54 8.24 6.52 .20 L 2007/03  2008/03  2009/03  2010/03 L 109
2010 7.06 - - -
Piyasa Degeri (TSO) N. Esas F. K (mio TL) c1 ¢2 c3 c4 —VAFOK =V AFOK Marj
TL 645,347,801 2007 -6.27 -6.84 -46.87 3.91 _25.0
$ 420,011,585 2008 26.68 19.89 20.33 -2.69
2009 18.46  11.49 3.89 -0.29 | 20.0
2010 -0.72 - - -
Ortalama Hacim Net Kar Marji - % c1 Cc2 Cc3 c4 +15.0
Son 3 Ay 2007 4.67 -6.00 -37.70 4.04
TL 18,804,309 2008 22.60 11.11 11.49 13 r 10.0
$ 12,413,107 2009 5.38 5.61 16.78 -6.96
Son 6 Ay 2010 -3.43 - - - - 5.0
TL 16,249,021 Faal. Gid./Satis -% c1 c2 c3 C4
$ 10,808,786 2007 4.77 623  43.30 5.96 0.0
Son1Yil 2008 38 600 612 725 | 2007/03 200803 200003 2010003 | g,
TL 10,764,482 2009 6.78 6.29 9.02 7.48 ’
$ 7,160,595 2010 10.03 - - -
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Satig -TL
70,433,175
Satis Deg -%
-57.4
N.Kar - TL
-2,869,141
N.Kar Deg - %
-132.6
Ozvarlik
713,577,898
Ozvarlik Deg - %
46.7

Net Nakit - TL
-549,899,529

Net D6viz Poz.-$

-371,681,035
FIK - x
89.65
Pd/Dd - x
171
FIS - x
3.30
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Akeneriji Elektrik Uretim A.S., Cerkezkdy, Boziyiik ve Izmir-Kemalpasa dogal gaz santrallerinin toplam
kurulu gict 357.2 MW olup, Eylal 2009'da devreye alinan 15 MW kapasiteli Ayyildiz RES ile toplam
372.2 MW elektrik enerjisi Gretim kapasitesine sahiptir. Ayrica buhar Uretimi de gergeklestiren Sirket'in
417 ton buhar uretim kapasitesi bulunmaktadir.

Mart 2010'da 49 yil sireli Uretim lisansi ve 163 MW'lik Kemah Baraji ve HES Projesi'ni portfoylinde
bulunduran ickale Enerji'yi satin aldi. 2010 yil ilk ceyredinde, Tirkiye Otelciler Federasyonu ile Sirket
arasinda federasyon Uyesi otellere elektrik tiiketiminde %22 ile %27 arasinda indirim yapilacak bir ikili
elektrik satis anlasmasi imzalandi.

Sirket 2015 yilinin sonuna kadar 3 milyar dolar yatirrm ve 3.000 MW kurulu glce ulasmayi ve Tulrkiye
Uretimindeki %1’lik payini %7-8 dizeyine gikarmayi hedeflemektedir. Yapim asamasindaki toplam 373
MW kapasiteli 8 adet hidroelektrik santrallerinin 2010-2011 vyillari arasinda kademeli olarak devreye
alinmasi planlanmaktadir. Sirket'in yaklasik 900 MW kapasiteli 49 yil Uretim lisansi bulunan Egemer
dodgal gaz santrali projesi mevcuttur. Mart 2010’da 5 firmadan teklif alinan projenin 2010 yili 3.
ceyredinde baslamasi ve 2013 yilinda yaklasik 1 milyar dolar yatirim ile projenin tamamlanarak faaliyete
gecirilmesi 6ngérilmektedir. Santralin yillik ortalama 6.7 milyar kWh elektrik tGretmesi beklenmektedir.
Devreye alinacak hidroelektrik santralleri ve Egemer dodgal gaz santrali ile 2013 yilina kadar toplam
1.273 MW kapasite devreye alinmasi planlanmaktadir. Toplam 170 MW kapasiteli iki rlzgar santrali
lisans basvurusu ve 5 jeotermal kaynak arama ruhsati bulunmaktadir.

Subat 2009’'da, Akenerji Akkdk ve CEZ ile birlikte konsorsiyum olusturarak AkCez adi altinda Elektrik
Dagitim Ozellestirme Ihalesi'nin Sakarya Elektrik Dagitim A.S.’nin 28 yil siireyle isletme hakki icin agti§
ihaleyi kazandi. AkCez Konsorsiyumunda Akkdk Gurubu %5, Akenerji %45 ve CEZ %50 paya sahiptir.
Bolgede 1.3 milyon kullanici bulunmaktadir. 8 milyar kWh elektrik dagitimi gerceklestiriimesi
6ngorilmektedir.

2010 yih ilk geyredinde 340.64 milyon kWh/ay elektrik Gretimi ve 255.040 ton buhar Gretimi
gergeklestirilmistir. 2010 yill Ocak-Mart déneminde 469,82 milyon kWh elektrik ve 24.107 ton buhar
satisi gergeklestirildi. Uretim ve satislarin gerilemesinde toplam 70 MW kapasiteli Yalova dogal gaz
santralleri Nisan 2009’da Aksa Akrilik Kimya A.S.’ye devredilmesinin dnemli bir etkisi bulunmaktadir.
Cerkezkdy, Bozilylik ve izmir-Kemalpasa dogal gaz santralleri sirasiyla %41.66, %45.43 ve %51.13,
rizgar santralinde %39.91 kapasite kullanim oraniyla galismistir.

2010 yih ilk ceyreginde satis gelirleri %57.4 azalarak 70.4 milyon TL'ye geriledi. Satis maliyetleri %52.7
geriledi. Brit esas faaliyet kar1 %78.6 gerileyerek 6.34 milyon TL, esas faaliyet giderleri %37.0 azaldi.
2009/03 doéneminde 8.80 milyon TL kar eden Sirket, 2010 yih ilk ceyredinde 2.87 milyon TL zarar etti.
Borglanma orani %129'dan %127'ye gerilerken, finansal borglarin toplam borg igindeki payi %56.1'den
%81.8’e ylkseldi.

Net nakit pozisyonu 549.89 milyon TL ve yabanci para pozisyonu 371.68 milyon dolar negatiftir.
Sirket’in 2010 yilinda 361 milyon TL satis geliri elde etmesini bekliyoruz.

Akenr ve imkb
(26 Mayis 2009 = 100)

Akenr Piyasa Degeri (mio $)
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