Garanti Fonu

Borsa Yonetmeligi hiikiimleri cergevesinde Borsa tarafindan, temerriit
durumunda takas yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmesinde islem
teminatlariin yani sira kullanilmak amaciyla Borsamizin 2005/7 no.lu
genelgesinde belirlenen esaslara gore isleyecek bir Garanti Fonu
olusturulmustur. Garanti Fonu uygulama esaslar1 Takasbank tarafindan
belirlenir.

Tiim takas liyelerinin Garanti Fonuna katkida bulunmalar1 zorunludur.
Garanti Fonu katki paylar1 asgari ve degisken olmak iizere ikiye ayrilir:

1.Asgari Katki Payi: Bir iiyenin Garanti Fonundaki katki payi, asgari
katki payr tutarindan az olamaz. Takas iiyelerinin Garanti Fonunda
bulundurmasi zorunlu asgari katki paylar1 200.000 YTL olarak
belirlenmistir. Asgari katki payr tutar1 Borsa Yonetmeliginde
ongoriilen sekilde degistirilebilir.

2.Degisken Katki Pavi: Acik pozisyonlarin piyasa degerleri, Borsa
tarafindan belirlenen hesaplama araliklarina denk diisen iiyelerden,
asgari katki payina ek olarak degisken katki payr alinir.

Bulundurulmasi zorunlu olan katki payr toplaminin % 20’lik kism1 nakit
olmak zorundadir. Garanti Fonunda katki paylarim1 olusturmak iizere
bulundurulan nakit, para piyasalarinda nemalandirilir.

Asagidaki tabloda Garanti Fonu katki payr yiikiimliliigiiniin
hesaplanma yontemi ve degisken katki payimin hesabinda esas alinacak
hesaplama araliklar1 gosterilmektedir. 20 Milyon YTL’den sonraki her
bir aralik 10 Milyon YTL olarak artmaktadir. Ust sinirlar iginde
bulunduklar: araliga dahildir.

Hesaplama Ack Minimum Nakit Toplam Katki
Aralhig1 Pozisyon Katki Pay1 Payr (YTL)
Cari (YTL)
Degeri(YTL)
1. aralik 0-20 Milyon 40 Bin 200 Bin
2. aralik 20-30 Milyon 40 Bin + (2-1) * 200 Bin + (2-1) *
20 Bin 100 Bin
3. aralik 30-40 Milyon 40 Bin + (3-1) * 200 Bin + (3-1) *
20 Bin 100 Bin
4. aralik 40-50 Milyon 40 Bin + (4-1) * 200 Bin + (4-1) *
20 Bin 100 Bin
N. aralik Onceki aralik 40 Bin + (N-1) * 200 Bin + (N-1) *
+ 10 Milyon 20 Bin 100 Bin

(N: A¢ik Pozisyon Cari Degerinin tekabiil ettigi aralik)

Her giiniin sonunda, takas tiyesinin piyasadaki agik pozisyon sayisi
sOzlesme bazinda bulunur ve ilgili sozlesme biiyiikliikleri o giin



itibariyla ilan edilen uzlagsma fiyatlar1 ile carpilarak “acik pozisyon cari
degeri” hesaplanir.
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Acik pozisyon cari degeri hesaplandiktan sonra, bu degerin hangi
aralikta bulundugu tespit edilir.

Garanti Fonu katki payr yiikiimliilikleri her giin sonu itibariyle
giincellenir. Bir iist araliga gecen takas tiyeleri belirlenir ve bu iiyelerin
Garanti Fonundaki katki paylar1 kontrol edilerek, gerekli durumlarda
Takasbank tarafindan elektronik ortamda Garanti Fonu tamamlama

cagris1 yapilir.

Genel Takas Uyelerinin Garanti Fonu katki paylar1 hesaplanirken,
takasim1 garanti ettikleri Borsa iiyelerinin durumu da dikkate alinir.
Asgari katki payr tutar1 hesaplanirken, takasi garanti edilen diger
liyelerin sayisina, takas {liyesinin kendi takas garantisi de dikkate
almarak 1 (bir) eklenir ve bulunan rakam ile asgari katki pay:1 tutar
carpilir. Degisken katki payr hesaplanirken, takasi garanti edilen
tiyelerin agik pozisyonlar ile takas iiyesinin acik pozisyonlar: toplami
dikkate alimr.



