
Garanti Fonu 
   
Borsa Yönetmeliği hükümleri çerçevesinde Borsa tarafından, temerrüt 
durumunda takas yükümlülüklerinin yerine getirilmesinde işlem 
teminatlarının yanı sıra kullanılmak amacıyla Borsamızın 2005/7 no.lu 
genelgesinde belirlenen esaslara göre işleyecek bir Garanti Fonu 
oluşturulmuştur. Garanti Fonu uygulama esasları Takasbank tarafından 
belirlenir.  

Tüm takas üyelerinin Garanti Fonuna katkıda bulunmaları zorunludur. 
Garanti Fonu katkı payları asgari ve değişken olmak üzere ikiye ayrılır: 

1.Asgari Katkı Payı: Bir üyenin Garanti Fonundaki katkı payı, asgari 
katkı payı tutarından az olamaz. Takas üyelerinin Garanti Fonunda 
bulundurması zorunlu asgari katkı payları 200.000 YTL olarak 
belirlenmiştir. Asgari katkı payı tutarı Borsa Yönetmeliğinde 
öngörülen şekilde değiştirilebilir. 

2.Değişken Katkı Payı: Açık pozisyonların piyasa değerleri, Borsa 
tarafından belirlenen hesaplama aralıklarına denk düşen üyelerden, 
asgari katkı payına ek olarak değişken katkı payı alınır. 

Bulundurulması zorunlu olan katkı payı toplamının % 20’lik kısmı nakit 
olmak zorundadır. Garanti Fonunda katkı paylarını oluşturmak üzere 
bulundurulan nakit, para piyasalarında nemalandırılır. 

Aşağıdaki tabloda Garanti Fonu katkı payı yükümlülüğünün 
hesaplanma yöntemi ve değişken katkı payının hesabında esas alınacak 
hesaplama aralıkları gösterilmektedir. 20 Milyon YTL’den sonraki her 
bir aralık 10 Milyon YTL olarak artmaktadır. Üst sınırlar içinde 
bulundukları aralığa dahildir. 

Hesaplama 

Aralığı 
Açık 

Pozisyon 

Cari 

Değeri(YTL) 

Minimum Nakit 

Katkı Payı 

(YTL) 

Toplam  Katkı 

Payı  (YTL) 

1. aralık  0-20 Milyon 40 Bin 200 Bin 
2. aralık 20-30 Milyon 40 Bin + (2-1) * 

20 Bin 
200 Bin + (2-1) * 
100 Bin 

3. aralık 30-40 Milyon 40 Bin + (3-1) * 
20 Bin 

200 Bin + (3-1) * 
100 Bin 

4. aralık 40-50 Milyon 40 Bin + (4-1) * 
20 Bin 

200 Bin + (4-1) * 
100 Bin 

N. aralık Önceki aralık 
+ 10 Milyon 

40 Bin + (N-1) * 
20 Bin 

200 Bin + (N-1) * 
100 Bin 

(N: Açık Pozisyon Cari Değerinin tekabül ettiği aralık) 

Her günün sonunda, takas üyesinin piyasadaki açık pozisyon sayısı 
sözleşme bazında bulunur ve ilgili sözleşme büyüklükleri o gün 



itibarıyla ilan edilen uzlaşma fiyatları ile çarpılarak “açık pozisyon cari 
değeri” hesaplanır. 

 

Açık pozisyon cari değeri hesaplandıktan sonra, bu değerin hangi 
aralıkta bulunduğu tespit edilir. 

Garanti Fonu katkı payı yükümlülükleri her gün sonu itibariyle 
güncellenir. Bir üst aralığa geçen takas üyeleri belirlenir ve bu üyelerin 
Garanti Fonundaki katkı payları kontrol edilerek, gerekli durumlarda 
Takasbank tarafından elektronik ortamda Garanti Fonu tamamlama 
çağrısı yapılır.  

Genel Takas Üyelerinin Garanti Fonu katkı payları hesaplanırken, 
takasını garanti ettikleri Borsa üyelerinin durumu da dikkate alınır. 
Asgari katkı payı tutarı hesaplanırken, takası garanti edilen diğer 
üyelerin sayısına, takas üyesinin kendi takas garantisi de dikkate 
alınarak 1 (bir) eklenir ve bulunan rakam ile asgari katkı payı tutarı 
çarpılır.  Değişken katkı payı hesaplanırken, takası garanti edilen 
üyelerin açık pozisyonları ile takas üyesinin açık pozisyonları toplamı 
dikkate alınır.  
 


