Takas Esaslari

Takas; Borsada gercgeklesen islemlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan sorumluluklarin
Takas Merkezinin, alici (uzun pozisyon sahibi) karsisinda satici (kisa pozisyon
sahibi), satici karsisinda alici konumuna gegmesi suretiyle ilgili mevzuat
cercevesinde yerine getirilme sirecidir.

TAKASBANK

Borsada islem géren sdzlesmelerin takasi SPK'nin 10.12.2004 tarih ve 48/1602
saylili toplantisinda alinan karari ile Takas Merkezi olarak belirlenen Takasbank
tarafindan yapilr.

Takasbank, ilgili mevzuatta éngoérllen sekilde merkezi muhatap olarak
s6zlesmelerin alicisina karsi saticl ve saticisina karsi alici rolinU Ustlenir.
Takasbank'in mali sorumlulugu mevzuatta 6ngoérilen kaynaklarla sinirli olmak
Uzere sbdzlesmelerin takasi sirasinda taraflardan her biri icin karsi tarafin yerini
almasindan kaynaklanan tutar kadardir. Takas Merkezi garantisi, sadece Takas
Merkezinde acilan hesaplar ve bu hesaplarda izlenen sézlesmelerle sinirlidir.
Takas isleminde aksi kararlastirilmadikca agik pozisyon igin yatirilmasi ve
bulundurulmasi zorunlu teminatlar ve Garanti Fonu kullanilir (Takasbank, takasin
gerceklesmesinden kendi kaynaklari ile sorumlu dedildir).

Takas Sureleri

takas Uyelerinin sahip olacadi acik pozisyonlar ve bunlar igin yatirilacak nakit ve
nakit disi teminatlari izlemek Uzere Takasbank nezdinde gerekli hesaplar agilir.
Her Borsa gunu seans bitiminden sonra saat 17:45 itibariyla gin sonu uzlasma
fiyatlan kullanilarak hesap bazinda kar/zarar rakamlari belirlenir ve tim hesaplar
Takasbank tarafindan guncellestirilir. GUncellestirme islemleri neticesinde
teminat acidi olusan hesaplar igin ilgili Gyelere "teminat tamamlama gagrisi"
yapilir. Uyelerin teminat tamamlama c¢agrisi nedeniyle olusan yikimliliklerini
en geg bir sonraki Borsa giinii (T+1 giinii) saat 14:30'a kadar yerine
getirmesi zorunludur.

Fiziki Teslimata konu sézlesmelerin son islem glinine kadar (son islem ginu
dahil) nakdi uzlasmadan dogan takas yukamliliklerinin yerine getirilmesi, genel
takas esaslari ¢ercevesinde gercgeklestirilir. Fiziki teslimath sézlesmelere iliskin
fiziki teslimat yakdmlulUklerinin T+2 gunil saat 16:30'a kadar yerine getirilmesi
zorunludur. Borsada islem géren sézlesmelerin takasina iliskin esaslar
Borsamizin 2005/5 no.lu genelgesinde duzenlenmistir.




