TEMEL KAVRAMLAR

Dayanak Varhk
Uzerine vadeli islem sozlesmesi diizenlenen ekonomik varlik, finansal varlik, géstege, mal, kiymetli maden,
tarimsal urdnlerdir.

Spot Fiyat
Teslim ve teselliim islemlerinin gok kisa bir siire icinde gerceklestirilecek alim satimlarda o an igin gegerli
olan piyasa fiyatidir.

Vadeli Fiyat
Alim satima konu olan Griiniin fiyatinin bugiinden teslim edilerek teslim ve tesellimiiniin gelecekte
yapilacagi s6zlesmelerde belirlenen fiyattir. Vadeli fiyat tasima maliyetini icermektedir.

Uzlasma Fiyati

Borsalarinda alim satima konu olan vadeli islem s6zlesmelerine ilsikin teminatlarin giincellenmesi ve giin
sonu kar ve zararin hesaplanmasinda baz alinan fiyat uzlasma fiyatidir. Uzlagsma fiyati kapanis fiyatindan
farkli olabililir.

Son _islem Giinii Uzlagsma Fiyati - Vade Sonu Uzlagma Fiyati
Son Islem giiniinde hesaplanan uzlasma fiyatidir. Son islem giinli uzlasma fiyati, vadeli islem
sozlesmesindeki taraflarin ytikimlGllklerinin yerine getirilmesinde baz alinacak uzlasma fiyatidir.

Baz Fiyat
Gunlik Fiyat Hareket limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan, bir dnceki giinki uzlasma fiyatini veya
sozlesmenin isleme acildidi glinde Borsa tarafindan 6ngériilen yontemler kullanilarak belirlenen fiyatir.

Baz ve Baz Riski

Tasima maliyeti modeline gore spot fiyat ile vadeli fiyat arasindaki fark bazdir. Baza etki eden unsurlarin
degismesi sonucunda bazda meydana gelen dedismler ise baz riskidir. (Baz ve baz riskinin, baz fiyat ile
herhangi bir ilskisi yoktur)

Acik Pozisyon
Herhangi bir s6zlesmede yapilan alim satim islemleri sonucunda olusan kisa ve uzun pozisyonlarin
toplaminin yarisi acik pozisyondur.

Sozlesme Biiyiikliigu

Her bir s6zlesme ile alim veya satima konu olan miktardir.

Baslangig teminati

Her bir s6zlesmede islem yapabilmek igin takas kurumuna yatiriimasi zorunlu olan
tutardir. Tutar veya oransal olarak belirlenir.

Siirdiirme Teminati
Baslangic teminatinin zarar sonucu disebilecedi en yiiksek seviye siirdiirme teminati seviyesidir ve
baslangig teminatinin %' 75 ini ifade eder.

Teminat Tamamlama Cagrisi )
Yatirimcinin teminatinin siirdiirme teminati tutarinin tist sinirinin ( Ornedin baslangig teminatinin %75'inin
altina) diismesi halinde yatirmcimin teminatini en az baslangic teminati seviyesine gikartmasi istenir.

Kisa Pozisyon

Vadeli islem s6zlesmelerine iliskin islemlerde sézlesmeye konu teskil eden dayanak varligin sézlesmenin
vadesinde teslim edilmesini iceren pozisyondur. Kisa pozisyon sahibi dayanak varlidi teslim etme
yUkimlaliga altindadir.



Uzun Pozisyon

Vadeli islem s6zlesmelerine iliskin islemlerde sézlesmeye konu teskil eden dayanak varligin sézlesmenin
vadesinde teslim alinmasini igeren pozisyondur. Uzun pozisyon sahibi nakdi sorumlulugu yerine getirmek
yUkimldliga altindadir.

Yayilma (Fark) Pozisyonu
Her bir hesap icin ayni anda, ayni sézlesmenin farkli vadelerinden birinde uzun, digerinde kisa pozisyon
alinmasidir.

Yayilma (Fark) Teminati

Yayilma pozisyonu igin yatirilmasi gereken teminattir. Bu teminat baslangig teminatindan farklidir.

Pozisyon Limiti

Bir hesap sahibinin vadeli islem sdzlesmesinin gesitli vadelerinde ayri ayri ve toplam olarak alim veya satim
yoniinde pozisyon alabilecegi toplam sdzlesme sayisi (mutlak posizyon limiti) veya oranidir (oransal
pozisyon limiti.)

Son islem Giinii
Vade ayi igerisinde islem yapilabilecek son giindiir. Son islem giinii sonunda agik pozisyonlarin belirlenen
teslimat sekline gore kapatiimasi zorunludur..

Teslimat Sekli

Son islem gliniinde agik pozisyon sahiplerinin ytikiimliliklerini yerine getirme seklidir. Teslimat sekli fiziki
veya nakdi mutabakat olarak belirlenebilir. Fiziki teslimat alim satima konu olan dayanak varligin fiziken
teslim edilmesidir. Nakdi mutabakat ise son giin uzlagma fiyati ile ters islem yapilarak pozisyonlarin
kapatilmasi ve kar/zararin ilgili hesaplara yansitilmasidir.

Giinliik Fiyat Hareket Sinirlan

Yiizdesel olarak sdzlesme fiyatinin giin iginde bir énceki gliniin uzlasma fiyatina gére hareket edebilecedi
alt ve st sinirlardir. (-/+ %15 gibi)

Nakdi Mutabakat

Acik pozisyonlarin vade sonunda uzlasma fiyati Gzerinden kapatiimasidir.

Olaganiistii Durum Teminati

Oladantistii durumlarda Borsa tarafindan bulundurulmasina karar verilen ek islem teminatlaridir.
Alicilar ve Saticilar

Alicilar uzun pozisyon sahipleri, saticilar ise kisa pozisyon sahipleridir.

islem Teminatlan
Baslangic teminati, stirdiirme teminati, yayllma pozisyonu teminati ve olaganistii durum teminatlaridir.

Ters Islem ile Pozisyonlarin Kapatiimasi
Ayni vadeli s6zlesmede uzun pozisyon sahiplerinin kisa pozisyon alarak, kisa pozisyon sahiplerinin ise uzun
pozisyon alarak pozisyonlarin kapatiimasidir.



