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Oncii Gostergeler

istihdam endeksindeki iyilesme etkili oldu Reel Sektér Giiven Endeksi

Onemli Notlar

= Mart ayi Reel Kesim Guiven Endeksi (RKGE) aylik %2,6 yikselerek 10 ayin 116 1
zirvesine cikti. Mevsimsellikten arindirismis RKGE ise 106,7 olarak 112
gercekleserek fazla bir degisim gdstermedi.

= Ihracat sipariglerinde Ocak ve Subat aylarinda gérilen iyilesmenin, Mart 108 -
ayindaki %6'lik dusus ile birlikte duruldugunu goériyoruz. Ancak bu sefer
istihdam endeksinin manset endeks izerinde temel destekleyici unsur 104
olarak 6ne ¢iktigi goraliyor. o0

(mevsimsel diizeltilmis, 3-ay HO)

= Yatinm harcamalarina iliskin alt kalemin ise iyilesme trendini
stirdirdigini ve Mart ayi itibariyle 108,1'e ulastigini goriyoruz.
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= RKGE, 1C17 GSYIH biyiimesinin, ihracat gériiniimiindeki iyilesme ve yatirim Kaynak: TCMB, Tacirler Yatirim

gorinumiindeki hafif diizelme ile birlikte yillik bazda artis
kaydedebilecegini isaret ediyor.
Mart ay1 Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) aylik %2,6 yiikselerek 10 ayin
zirvesine ¢ikti. Mevsimsellikten arindiriimis RKGE ise 106,7 olarak gercekleserek
fazla bir degisim gostermedi. Mart ayi verisi ile birlikte, mevsimsellikten
arindinimis 1C17 RKGE verisi, 105 olan 4C16 ortalamasina gdre bir miktar
gerileme kaydederek 104,6 olarak gerceklesti.

RKGE’nin alt kalemlerini inceledigimizde, ihracat siparislerinde (6niimuzdeki Gg
aya iliskin) 6zelikle Ocak ve Subat aylarinda gordlen iyilesmenin, Mart ayindaki
%6'lik dusls ile birlikte durdugunu goériiyoruz. Ancak, bu sefer istihdam endeksinin
manset endeks lzerinde temel destekleyici unsur olarak 6ne ¢iktigi goriliyor.
Burada etkili olan faktoriin ise hiikimetin biyime dinamiklerinin desteklenmesi
icin yururlige koydugu istihdami destekleme paketi oldugunu distintyoruz.

Yatirinm harcamalarina iligkin alt kalemin ise iyilesme trendini
siirdiirdiigiinii ve Mart ayi itibariyle 108,1’e ulastigini goriiyoruz. S6z
konusu alt kalem, GSYIH'yi olusturan kalemlerden biri olan yatirim harcamalari
ile yliksek bir korelasyon icerisinde. Buna bagh olarak, yilbasindan bu yana
yatinm egiliminde gériilen diizelmenin 1C17 GSYIH biiyime verileri izerinde
hafif olumlu katkisinin olabilecegini diistinliyoruz.

TCMB tarafindan ayrica Mart ay1 Kapasite Kullanim Orani (KKO) verisi
acikland. Veri %74,9 olarak gerceklesirken, mevsimsellikten arindiriimis KKO
ise bir dnce aya gore degisim gdstermeyerek %74,6 oraninda sabit kaldi.

TUIK Cuma giinii 4C16 GSYIiH biiyiime verisini yaywnlayacak. Kurum
beklentimiz, piyasa beklentisi paralelinde %2’lik bir biiyiime orant gérecegimiz
yéniinde. Boyle bir gerceklesmenin de 2016 GSYIH biiyiimesini %2,1'e
tastmasint bekliyoruz. Buna ek olarak, RKGE, 1C17 GSYiH biiyiimesinin, ihracat
goriintimiindeki iyilesme ve yatirum goriiniimiindeki hafif diizelme ile birlikte
yillik bazda hafif de olsa iyilesme kaydedebilecegini gosteriyor. 2017 GSYIH
bliyiime tahminimiz, 2Y17'nin daha iyi bir performans gésterecegi beklentimiz
ile birlikte %3 seviyesinde bulunuyor.

T T T T T T T T T T T
I N N N < < N on O O
~ " A A A A A A A o

5 4 5 06 56 3 4 3 53
DY S D 3 D 3 D 3 D fim
T Ir g g DI DI =

Ekin Akbas
Analist

ekin.akbas@tacirler.com.tr
+90 212 355 46 38

Ozlem Bayraktar Goksen
Basekonomist
ozlem.bayraktar@tacirler.com.tr
+90 212 355 26 37

Mar- 17 -

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. I. Esat Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan guncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gdsterilemez, ticari amagla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatirirm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butin zarar ve ziyani talep etme hakkini
sakli tutar.
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