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Sanayi Uretimi

Arnindinilmis veri toparlanma sinyalleri veriyor

Sanayi Uretimi momentumu
Onemli Notlar (Diizeltilmis 3 aylik HO, yuliklandurdmus)

= Arindinlmamis Ocak sanayi tretimi endeksi yillik %7,3 oraninda diisus 202
sergiledi. Takvim ve mevsimsel etkilerden arindirilmis sanayi Gretimi 15%

endeksine bakildiginda bes ay Ustlste kaydedilen daralma sonrasinda hafif 1:3’

toparlanma sinyalleri alindi ve aylik %1 oraninda artis sergilendigi gordlda. 0%
= Imalat sanayi tretimi alt gruplarina baktigimizda; 24 alt kalem icerisinden 5%
18 sektorin dusis kaydettigini goriyoruz. -10%
= Subat ayi ticaret verileri hafifi iyilesme sinyallerine ragmen sanayi Gretimi -15%
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tarafindaki zayifi§gin devam ettigini isaret ediyor.
Arindinlmamis Ocak sanayi iiretimi endeksi yillik %7,3 oraninda diisiis

sergiledi. Piyasa beklentisi ve kurum tahminimiz %8 oraninda bir diististt. 2017 DA TR 9955992
yilinin ayni dénemine gére is giinii sayisinin ayni kalmasi takvim etkisinden SE2EEE282822538
arindirimig sanayi Uretimindeki yillik gerilemenin ayni oldugunu isaret etti. Takvim o
. . e e . . o Kaynak: TUIK, Tacirler Yatirim
ve mevsimsel etkilerden arindirilmis sanayi tretimi endeksine bakildiginda bes ay
UstUste kaydedilen daralma sonrasinda hafif toparlanma sinyalleri alindi ve aylik %1
oraninda artig sergilendigi goruldu. Sanayi Uretimi (mev.etk.arind., 3-aylik HO)
imalat sanayi iiretimi alt gruplanina baktigimizda; 24 alt kalem icerisinden 18 130
sektoriin diisiis kaydettigini goriiyoruz. Bu noktada genele yayilmis bir zayiflik 120 |
mevcut. Ozellikle ic talebe iliskin olarak mineral Griinleri imalatindaki diisis dikkat 110 A
cekmeye devam ediyor. S6z konusu sektordeki yillik gerilme %23 ile manset 100 |
veriden 1,5 puan kadar kesintiye neden oldu. Ek olarak ihracat bazli otomotiv 90 -
sektortiindeki dislis de %11,6 ile manset veriyi 0,8 puan kadar asadi ceken unsur 80 -

Ara mallari

oldu. Buna ek olarak makine ve techizat Uretiminin sanayi Uretimi rakamini 0,8 70 -
ylizde puan asagida cekerken, yatinm egilimindeki zayifligin devamina isaret etti. 60 - ——— Dayanikli
Ana metal sanayi Uretiminde de %19,3 oraninda diststin manset veriden 1,3 ylizde 50 -+ ey
puan kestigi dikkat cekti. 0+
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Subat ay1 ticaret verileri hafifi iyilesme sinyallerine ragmen sanayi iiretimi S 2522835288353 K8
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tarafindaki zayifligin devam ettigini isaret ediyor. Ara mallari ithalatina
bakildiginda (enerji ve altin haric, Euro bazinda) Subat ayinda yaklasik %17 oraninda
yillik duslist isaret ediyor. Ancak Aralik, Ocak aylarindaki %20'nin Gzerindeki
disusler ile karsilastirildiginda oldukca hafif de olsa diislistin bir miktar hiz kestigi
belirtilebilir. Enerji ve altin hari¢ ara mallari, imalat sanayi icin dnemli bir girdi
niteliginde. S6z konusu ara mallari ithalatinin ise 2018'den beri diististini devam
ettirdigi goriltyor. Buna ek olarak Subat ayr PMI verisinin 50 esik degerin oldukca
altinda olmasina ragmen, Ocak ayina gore ufak capli bir iyilesme gosterip 44,2'den
46,4'e ylkselmesi, sanayi Uretimindeki daralmanin nispeten hiz kestiginin bir diger
konfirmasyonu olarak 6ne cikiyor.

Kaynak: TUIK, Tacirler Yatinm

1C19'de aktivitedeki zayifigin devam ettigi ve bu cercevede GSYiH yillik
degisiminin bir diger daralma rakamini isaret edecegini diisiinliyoruz. Ancak EeechomenE;
trend kredi blylmesinin iyilesme ivmesinde olmasi, kademeli bir iyilesmenin 2C19 ile ozlem.bayraktar@tacirler.com.tr
baslayabilecegini, yilin ikinci yansinda pozitif blylimenin kaydedilebilecegini isaret +90 212 3552637
ediyor. Bu gériinim cercevesinde 2019 GSYIH tahminimizi %1,5 olarak koruyoruz.

Ozlem Bayraktar Goksen

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0232)44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat; 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gdsterilemez, ticari amagla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butin zarar ve ziyani talep etme hakkini
sakli tutar.
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