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Sanayi Uretimi

Uretim aktivitesi Nisan’da hizland:

Onemli Notlar Sanayi Uretimi (mev.etk.arind.,3-aylik HO)
3%

= Arnindinlmamis Nisan sanayi Uretimi, %3,2 olan piyasa beklentisinin tizerinde
gelerek %5,9 olarak gerceklesti. Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretimi
ise %6,7 ile cok daha guicli bir blyiime sergiledi. Mevsimsel etkilerden 1% -
arindinlmis sanayi Gretiminde de aylik %2,3'liik dnemli bir biylime gorildi.
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= Uretim aktivitesine Nisan ayinda yine en biyiik katki ulasim araclari
uretiminden geliyor. Ic talepten beslenen sektorlerdeki biiyiime de veri
Uzerinde etkili oldu. Yatirim istahini isaret eden sektdrlerde ise herhangi bir 2% -
ilerleme kaydedememis durumda.
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= Oncii gostergeler, iyilesmenin Mayis ayinda da devam edeceginin giclii 398 g8y OBIIABIZIZE
. 2 B O
sinyallerini veriyor. Sf<f<cfC s suzuz
Arindinlmamig Nisan ayi sanayi liretimi, %3,2 olan piyasa beklentisinin Kaynak: TUIK, Tacirler Yaturim

tizerinde yiikselis gostererek %5,9 olarak gergeklesti. Takvim etkisinden
arindirilmis sanayi Uretimi ise %6,7 ile cok daha gicli bir blylime sergiledi.

Mevsimsel etkilerden arindiriimig sanayi tretiminde de aylik bazda %2,3'lik Sl I o (e e A, S e [0

dnemli bir biiyiime gérildi. Gicli Nisan verisinin 2C17 GSYIH Biiyiime orani 165 7
icin pozitif sinyaller verdigi gérusindeyiz. 1C17'de ise diizetilmemis sanayi 155 4 Ara mallan
Uretimi buylmesi, 4C16'da kaydedilen %2,1'lik bliylimenin ardindan %1,7 145 Dayanikl tiketim

e Sermaye mallari

olarak gerceklesmisti. TUIK, éniimizdeki pazartesi giinii GSYIH biyimesini 135 1
acikliyor olacak. Arindirilmamis GSYIH biyiimesinin yillik bazda %4 olmasini 125 +
bekliyoruz. Piyasa beklentisi ise %3,8 diizeyinde. 115 4

Nisan ayinda imalat sektorii alt kalemlerinin biiyiik cogunlugunun 105
biiyiime kaydettigi gériiliiyor. Uretimdeki artisin temel nedenlerinden birini 95
olumlu baz etkisi olusturuyor. Ancak, rakamlarin Gretimde reel bir iyilesmeyi de 85
ortaya koydugunu bu noktada belirtmekte fayda var. En blytk katki ulasim

araclari Gretiminden geliyor. Otomotiv sektori Uretimi ve diger ulasim sektori

manset blylme Uzerinde 3,2 ylizde puanlik katki yaratmis durumunda. Elektrikli Kaynak: TUIK, Tacirler Yaturum
techizat (0,6 yuzde puan katki) ve mobilya tretimi (0,6 ylizde puan katki) gibi ic

talepten beslenen sektorlerin ise vergi indirim paketlerinin olumlu yansimalarini

goOstermeye basladiklari anlasiliyor. Makine ve Techizat Gretimi ve Makine ve

Ekipmanlarin Kurum ve Onarimi gibi yatinm istahini isaret eden sektorlerde ise

Nisan ayinda herhangi bir ilerleme kaydedememis durumda.
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B Ekin Akbas
Oncii gostergeler, iyilesmenin Mayis ayinda da devam edeceginin giiclii Analist

sinyallerini veriyor. Mayis ayi PMI endeksi 53,5 olarak gercekleserek 2013 ekin.akbas@tacirler.com.tr
yilindan bu yana en yiiksek seviyesine yiikseldi. PMI verisinin 3 aylik hareketli +90 212 3554638
ortalamasi 52,5'e cikarak yukselis trendini pekistirmis ve ekonomik aktivitedeki
iyilesmenin altini ¢izmisti. Enerji ve altin harici ara mali ithalati (Euro bazinda) ise
iyilesmenin Mayis ayida da hissedilebileceginin altini ciziyor. Ancak bu noktada,
2C17'de calisma guinu sayisinin bir dnceki yila gére daha az oldugunu dolayisiyla
bunun diizeltilmemis veriler ve dzellikle GSYIH Uizerinde hafif baski yaratacagini
belirtmek gerekir. Takvim ve kdpru gunleri etkisinin 6zellikle 3C17'de destekleyici
faktorler olarak karisimiza ¢ikmasini ve blylime tzerinde olumlu etki yaratmasini
bekliyoruz.

Ozlem Bayraktar Goksen
Basekonomist
ozlem.bayraktar@tacirler.com.tr
+90 212 3552637

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. I. Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262)323 1133

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENIzL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 55-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat; 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gdsterilemez, ticari amagla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatirirm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butin zarar ve ziyani talep etme hakkini
sakli tutar.
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