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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Ocak ay1 sonundan beri hizl yiikselis kaydeden BIST-100 endeksi
diin giin iginde 89.538 seviyesini test ettikten sonra bankacilik
sektoriinde yasanan kar realizasyonlari esliginde giini %1,17 deger
kaybederek 87.358 seviyesinden kapatti.

Bugtin gerek yurticinde gerekse yurtdisinda veri akisi zayif. Bu sabah
itibariyle, diger GOU para birimlerinde oldugu gibi, TL'nin ABD
dolarina karsi deger kaybettigini gdzlemliyoruz. Onceki giinlerde
oldugu gibi TCMB'nin izleyecegi likidite yonetimi adimlarinin ve
TL'deki gidisatin yatinmcilar tarafindan yakindan takip edilecek
konular olacagini distinliyoruz.

Diin yasanan kar realizasyonlarinin bugtin de kismen devam
etmesini ve BIST-100 endeksi icin 86.900-87.000 bandinin kritik
oldugunu distinliyoruz. Bu araligin asagi yonli olarak hacimli olarak
gecilmesi durumunda BIST-100 endeksinin 86.600 seviyesine kadar
geri cekilebilecegini tahmin ediyoruz. Giin icinde BIST-100
endeksinde 88.817, 90.277 ve 91.016 direnclerini ve 86.619, 85.880
ve 84.421 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

7 Subat - Ocak Hazine Nakit Bltce Verileri
Hazine ihalesi (14 ay vadeli tahvil)

8 Subat - Aralik Sanayi Uretimi Verileri

9 Subat - Haftalik net portfoy hareketleri
TCMB haftalik para ve banka verileri

10 Subat - Aralik Dis Ticaret Endeksleri

13 Subat - Subat Beklenti Anketi

= Ocak ayi Reel Efektif Kur Endeksi 88,17 olarak gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Adana Cimento - 4. ceyrekte 28 milyon TL net kar aciklad.
= Argelik — 4. ceyrekte 229 milyon TL net kar acikladi.

= Bim - Yonetim Kuruluy, icra Kurulu'nu Iran'daki potansiyel
firsatlari arastirmak ve gerekirse magaza acilisi yapabilmek igin
yetkilendirdi.

= Bolu Cimento - 4. ceyrekte 24 milyon TL net kar aciklad.
= Eregli Demir Celik — Bugtin 4. ceyrek sonuglarini aciklayacak.
= Mardin Cimento - 4. ceyrekte 15 milyon TL net kar aciklad.

= Yabana yatinmcilar Borsa istanbul’da Ocak ayinda 816
milyon ABD dolari net alim yaptilar. Bankacilik hisselerine
toplam 416 milyon ABD dolari giris oldu.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 87,358 -%1.2 %1.3
BIST-30 107,101 -%1.3 %1.3
Banka 147,380 -%2.0 %2.7
Sanayi 94,337 -%0.6 %1.4
Hizmet 54,349 -%0.8 -%1.1
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 8.50
AOFM 10.37 10.37 10.31
2 yillik bono faizi 11.24 11.24 11.21
10 yilhk bono faizi 10.87 10.87 11.06
Kur
USD/TL 3.68 -%4.0 %1.8
EUR/TL 3.95 -%3.5 %3.3
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.82 -%3.8 %2.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 180 171 164
Ortalama islem hacmi * 1.54 1.48 1.42
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016T 2017T 2018T
F/K 8.8x 8.8x 7.5x
PD/DD 1.13x 1.08x 0.97x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.78x 0.70x
FD/FAVOK 8.2x 7.4x 6.5x
Kar buylmesi %19.4 %11.4 %17.3
Ozsermaye karlihgi %13.6 %13.1 %13.6
Temetti verimi %2.9 %3.3 %3.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Ocak ay1 Reel Efektif Kur Endeksi 88,17 olarak gerceklesti

Ocak ayt Reel Efektif Kur Ocak ayi Reel Efektif Kur endeksi 88,17 olarak gercekleserek, endeksin baslangig
endeksi 88,17 olarak tarihinden beri en dusuk seviyeye geriledi. Bir dnceki aya gore TL'deki reel deger kaybi
gercekleserek, endeksin 4,3% olurken, Eylul ayindan beri deger kaybinin %11,6'ya ulastigi goraliyor.

baslang:¢ tarihinden beri en

L . e e 2003 yili basindan gelen seride Ocak ayi itibariyle -2 standart sapmanin da
diisiik seviyeye geriledi.

asagisina gelindigi dikkat ¢ekiyor. Deger kaybinin dzellikle Ekim ayi basi ile
beraber (6zellikle 23 Eylil'de Moody's ‘in Tirkiye'nin kredi notunu diistirmesi
sonrasinda) sertlestigi gorullyor.

e -2 standart sapmanin altina sarkma Eyltl 2015'de de yasanmis ve sonrasinda
hizh bir diizeltme gorilmusta.

e Mevcut sepet seviyeleri halen 90'nin altinda bir endeks seviyesini isaret etmeye
devam ediyor.

Reel Efektif Kur Endeksi (2003=100)
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Kaynak: TCMB, Tacirler Yaturum
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Sirket ve Sektor Haberleri

Adana Cimento - 4. ceyrekte 28 milyon TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi 21 milyon
TL seviyesindeydi. Net satislar yillik bazda %3 azalirken, piyasa beklentisiyle paralel
gerceklesti. FAVOK marji yillik bazda 252 baz puan daralip, %25,3 olarak gerceklesirken,
piyasa beklentisi olan %26,5'in hafif gerisinde kald.

Arcelik — 4. Ceyrekte 229 milyon TL net kar agikladi. Bizim beklentimiz 295 milyon TL,
konsensus 231 milyon TL'ydi. Beklentilerin altinda gerceklesen operasyonel karlilik ve
kur farki giderlerindeki artis, vergi karyla bir miktar bertaraf edildi. Net satiglar %11
yiikselisle 4.426 milyon TL seviyesine ulasti. Konsolide bazda FAVOK marji 240 baz
puan azalisla %8,8 seviyesine geriledi. Satislarin %74'linu temsil eden beyaz esya
kategorisinde %16 yillik satis artisi gézlemlenirken, briit marji 250 baz puan %32,6
seviyesine darald. Celik fiyatlarindaki ylikselis ve avro ve sterlinde dolara karsi gorilen
deger kaybi nedeniyle beyaz esya brit marji dnemli 6l¢lide daraldi. Ayrica sirket 22
milyon TL Pakistan’da mukim Dawlance’in konsolide edilmesiyle ilgili bir seferlik gider
yazdi. Satislarin %14'Uni0 temsil eden elektronik kategorisinde ise %2 satis daralmasi
goruldi. TV pazarindaki daralma ve yazar kasa satislarinin %30 gerilemesi daralmada
etkili oldu. Ancak elektronik segmentinin briit marji TV paneli fiyatlarindaki artis sonrasi
gerceklesen envanter geliri nedeniyle 60 baz puan yikseldi.

Sirket ayrica 2017 beklentilerini agikladi: Tirkiye'de %3 hacim blyimesi, yurtdisinda %2
hacim blylmesi, %20'nin tzerinde TL bazinda satis blylimesi ve %11 seviyelerinde
FAVOK marji. Operasyonel karliligin beklentilerin altinda gerceklesmesi sonrasi Arcelik
hissesinde son donemde gorilen yikselisi de dikkate alarak hissede negatif bir seyir
gorebiliriz. Argelik 9,2 2017T FD/FAVOK seviyesinde son 1 yillik ortalamasina paralel
islem goruyor.

Bim - Yénetim Kurulu, Icra Kurulu'nu Iran’daki potansiyel firsatlari arastirmak ve
gerekirse magaza acilisi yapabilmek icin yetkilendirdi. Sirketin bugtine kadarki Iran
pazarina ilgisiyle ilgili yaptidi ilk aciklamadir. Herhangi bir yatinm potansiyelini
degerlendirmek icin su an erken oldugunu dislnuyoruz. Haberi nétr olarak
degerlendiriyoruz.

Bolu Cimento - 4. ceyrekte 24 milyon TL net kar acikladi. Bu rakam gectigimiz yilin ayni
doénemine gore %18 daralmayi ifade ediyor. Piyasa beklentisi 25 milyon TL
seviyesindeydi. Net satislar gecen yilin ayni donemine gore sabit, piyasa beklentisiyle
paralel gerceklesti. FAVOK marji yillik bazda 282 baz puan iyileserek, %37,8 olarak
gerceklesirken, piyasa beklentisi olan %33'ln lGzerinde gerceklesti.

Eregli Demir Celik — Bugtin 4. ceyrek sonuclarini aciklayacak. Artan yassi ¢elik fiyatlari
ve TL'nin deger kaybi sonucu, piyasa beklentisi net satislarin %24'lik biyime
gOsterecegi yoniinde. Yikselen yassi ¢elik fiyatlari ve goreceli olarak sabit kalan
maliyetler sonucunda FAVOK marjinin yillik bazda %10,2'lik artig gerceklestirmesi
bekleniyor.

Mardin Cimento - 4. ceyrekte 15 milyon TL net kar acikladi. Bu rakam gectigimiz yilin
ayni donemine gore %18 blylmeyi ifade ediyor. Yillik bazda, net satislar %2 artarken,
FAVOK marji 170 baz puan daraldi.
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Borsa istanbul, Ocak ayi sonu itibariyle yabanci yatinmcilarin yaptiklar hisse
senedi alis ve satis islemlerine iliskin rakamlari yayinladi. Buna gore;

e Ocak ayinda yabanci yatirrmcilar 816 milyon dolarlik net alim gerceklestirdi.

e GARAN (146m $), HALKB (89m $), THYAO (86m $), ISCTR (60m $) ve VAKBN
(47m $) en cok alinan hisseler oldu.

e ASELS (24m $), TTRAK (6m $), TKFEN (6m $), MGROS (3m $) ve PRKME (3m $)
en ¢ok satilan hisseler oldu.

e Bankacilik hisselerine toplam 416m $ giris oldu.

GUnluk Bulten 4
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Teknik Analiz

BIST-100

Ocak ayi sonundan beri hizl yiikselis kaydeden BIST-100 endeksi diin giin icinde
89.538 seviyesini test ettikten sonra bankacilik sektériinde yasanan kar
realizasyonlari esliginde glinii %1,17 deder kaybederek 87.358 seviyesinden
kapatti.

Bugtin gerek yurticinde gerekse yurtdisinda veri akisi zayif. Bu sabah itibariyle,
diger GOU para birimlerinde oldugu gibi, TL'nin ABD dolarina karsi deger
kaybettigini gézlemliyoruz. Onceki giinlerde oldugu gibi TCMB'nin izleyecegi
likidite yonetimi adimlarinin ve TL'deki gidisatin yatirnmcilar tarafindan yakindan
takip edilecek konular olacagini distinliyoruz.

Din yasanan kar realizasyonlarinin bugiin de kismen devam etmesini ve BIST-100
endeksi icin 86.900-87.000 bandinin kritik oldugunu dislniyoruz. Bu araligin asad:
yonli olarak hacimli olarak gecilmesi durumunda BIST-100 endeksinin 86.600
seviyesine kadar geri cekilebilecegini tahmin ediyoruz. Giin i¢inde BIST-100
endeksinde 88.817, 90.277 ve 91.016 direnclerini ve 86.619, 85.880 ve 84.421
desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)

[lbalxuon  [cun] 1L | LN | kensvp [sym[Tme ~] MatrikKs  >-[of|
06.02.17 } —{so000.
Achs 8912197 1
Viksel  89537.82 -
Diisilk  87339.56 i
Kapams B87357.86
Ad. Ort —mso0n.
Fark  -103L.64 |
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' — 52:
= Boo00.
— ﬁ:
— 75000,
—728
0516 0316 1016 1116 1215 o117 o217
i | L Elae

GUnluk Bulten 5



7 Subat 2017

TACIRLER

YATIRIM

USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

Gegtigimiz hafta Cuma glinii ABD cephesinden gelen Ortalama Saatlik Kazanclar
verisinin beklentilerin altinda kalarak %0,1 olarak gerceklesmesi sonrasi dolarda
gozlemlenen geri ¢cekilme, kurun 2,70 seviyesinin altina inmesini sagladi. Din 3,6608
seviyesine kadar gerileyen kur, dolar endeksinin belini dogrultarak yeniden 100 seviyesi
Uzerine ¢ikmasi ile birlikte yoniinl tekrardan yukari ¢evirmis durumda. Bu sabah saatleri
itibariyle 2,70 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izlemekte olan USDTRY paritesinin, 2,65
— 2,70 bandinin altinda kalicilik saglamasi kisa vadede zor gorintyor. Kurun 2,70
seviyesi civarindaki seyir takip edilmeli. USDTRY paritesindeki teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatlerinde 3,7005 seviyesinden islem géren USDTRY paritesinde
3,6772 seviyesi destek, 3,7055 seviyesi ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,6772
desteginin asagi yonli kirilmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,6489, 3,7055
direncinin yukari yonla kirilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,7195 olarak
karsimiza gikiyor. Kurdaki kisa vadeli disls egilimin korundugunu goriyoruz.
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

Bu sabah sabah saatleri itibariyle, Aralik ayindan bu yana siirdirmekte oldugu yiikselis
kanalinin alt sinirinda hareket etmekte olan EURUSD paritesinin, kanal sinirindaki seyri
oldukga kritik. Kisa vadeli teknik gdstergelerin asadi yonlu hareketleri isaret ettigi
paritede, ylkselis kanalinin asagdi yonla kirllmasi durumunda sert satis baskilari
olustugunu gorebiliriz. Yatirimcilarimiza paritenin kanal sinirindaki seyrini yakindan
takip etmelerini 6neriyoruz. Bugin icerisinde sabah saatlerinde Almanya’dan gelecek
olan Aralik Ayi Sanayi Uretimi verisi ve aksam saatlerinde aciklanacak olan ABD Yeni Is
Imkanlari verisini yakindan izliyor olacagiz. EURUSD grafigine baktigimizda paritenin
1,0708 seviyesinden islem gorduguni ve 1,0680 — 1,0720 seviyeleri arasinda hareket
etmekte oldugunu goériyoruz. 1,0720 direncinin yukari yonla kirilmasi halinde bir
sonraki direng seviyemiz 1,0765, 1,0680 desteginin asagi yonli kirilmasi halinde ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,0644.
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XAUUSD

Piyasalardaki glivenli liman talebinin artmasi ile birlikte yen ve altinda sert ylkseliglerin
yasandigini gorlyoruz. Hollanda ve Fransa secimlerinin yaklasmasi ve ABD Baskani
Donald Trump’in piyasalarda yarattigi gerginligin etkisi ile birlikte yiikselise gecen altin
fiyatlari, dolar endeksindeki toparlanmaya ragmen 1230 seviyesi izerinde tutunmayi
basarmis durumda. Gectigimiz hafta Cuma gint CFTC tarafindan aciklanan COT
raporlarina baktigimizda ise, yatirimcilarin hem alim he de satim yonindeki
pozisyonlarini azalttigini gériyoruz. Ancak kisa pozisyonlari Aralik ayindan bu yana en
dislk seviyesine inmesi, altindaki yikselis hareketinin destekledigini isaret ediyor. Bu
sabah saatleri itibariyle, dolar endeksinin bir ylikselis cabasi icerisinde oldugunu
goruyoruz. Endekste gozlemlenen bu yikselis, altin fiyatlarinin 1235 — 1240 bandinin
zerine ¢lkmasini zorlastirabilir. Fiyatlarin 1235 — 1240 bandi etrafindaki seyri yakindan
izlenmeli. Bu bandin yukari yonli kinlamamasi satis firsatlari olusturabilir. Grafige
baktigimizda ise altinin bu sabah saatlerinde 1233,03 seviyesinden islem gordiuginu ve
1230 - 1237,63 seviyeleri arasinda hareket ettigini gérmekteyiz. 1237,63 direncinin
yukari yonli kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1243,32, 1230 desteginin
asagi yonlu kirlmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1224,33.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,293 -%0.2 %0.5 %0.7 %5.0 %2.4
DAX 11,510 -%1.2 -%1.5 -%0.8 %11.0 %0.3
FTSE 7,172 -%0.2 %0.8 -%0.5 %5.6 %0.4
Nikkei 18,977 -%0.3 -%0.7 -%2.8 %16.3 -%1.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 87,358 -%1.2 %1.2 %13.3 %14.8 %11.8
Cin 3,157 -%0.2 %0.2 -%0.1 %5.8 %1.5
Hindistan 28,439 -%0.2 %2.6 %6.1 %1.1 %6.6
Endonezya 5,396 -%0.1 %1.8 %0.8 -%0.6 %1.7
Rusya 2,211 -%0.7 -%0.3 -%0.2 %13.7 -%1.0
Brezilya 63,993 -%1.5 -%0.5 %3.8 %11.0 %6.3
Meksika 47,225 %0.3 -%0.4 %2.5 %0.1 %3.5
Gliney Afrika 52,151 -%0.2 -%1.2 %1.8 -%0.4 %3.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %3.6 -%4.3 %0.4 -%1.1 -%37.6
EM VIX 17 %1.9 -%9.7 -%12.8 -%10.1 -%26.8
MOVE 68 %0.2 -%6.6 -%10.2 %3.1 -%0.4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6838 -%0.4 -%2.6 %1.1 %23.5 %26.3
Brezilya 3.1182 -%0.2 -%0.3 -%3.2 -%1.7 -%21.3
Guney Afrika 13.3167 %0.4 -%1.4 -%3.2 -%1.9 -%13.9
Cin 6.863 -%0.1 a.d. -%0.9 %3.0 %5.7
Hindistan 67.2188 -%0.1 -%1.1 -%1.1 %0.6 %1.6
Endonezya 13320 -%0.2 -%0.2 -%0.3 %1.5 -%3.4
CDS *
Tarkiye 250.7 1.2 -16.5 -3.5 23.7 314
Brezilya 240.3 2.5 -9.5 -11.8 0.0 -11.1
Gliney Afrika 205.6 a.d. a.d. a.d. 6.0 55.3
Endonezya 142.6 -3.3 a.d. a.d. 7.0 11.2
Rusya 177.8 a.d. a.d. a.d. 14.0 48.4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10.9 0.0 11 -0.4 1.2 0.1
Brezilya %10.6 0.0 -0.3 -0.8 -1.3 -5.9
Guney Afrika %8.8 0.0 -0.1 0.0 0.3 -1.0
Hindistan %6.4 0.0 0.0 0.0 -0.8 -1.3
Endonezya %7.6 0.0 -0.1 -0.2 0.7 -1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.4 -0.04 0.97 -0.31 1.03 0.40
Brezilya %4.8 -0.08 -0.27 -0.38 0.41 -2.35
Guney Afrika %4.5 -0.14 -0.22 -0.06 0.60 -0.98
Endonezya %4.0 -0.10 -0.19 -0.01 0.67 -0.80
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.72 -%1.9 %0.9 -%2.4 %22.8 %49.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.01 -%1.5 %0.7 -%1.8 %23.2 %43.1
Altin - USD / oz 1230 %0.9 %3.1 %4.8 -%7.8 %16.0
Gumus - USD /t oz 17.693 %1.2 %3.2 %7.1 -%10.7 %28.2
Commodity Bureau Index 432.75 %0.0 %0.4 %1.7 %5.5 %15.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GUnluk Bulten 9



7 Subat 2017

TACIRLER

YATIRIM

Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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