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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Persembe giinii saticili seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,6 _ ]
deger kaybederek 95.147 seviyesinden kapatti. Satislarin agirlikli 22 Mayis - Merkezi Yonetim Borg Stoku

€ger kaybederek 95.14/7 seviyesinden kapatll. satislarin agiriicii - 23 Mayis - Mayis Reel Sektsr Giiven Endeksi & KKO
olarak bankacilik ve hizmet endeksleri sirketlerinde gerceklestigini 24 Mayss - Nisan ayi Konut satis verileri

goruyoruz. 25 Mayis - Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri

.. .. . . TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
Bu hafta yurtici tarafta cok énemli veri agiklamalari bulunmamakta

olup, yatinmcilarin daha ¢ok yurtdisindan gelecek verilere
odaklanacaklarini diistiniyoruz. Bu baglamda Carsamba guni

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

aciklanacak olan FOMC tutanaklari ve Persembe giinii yapilacak olan BIST-100 95,147 -%0.6 %0.0
OPEC toplantisinda alinacak kararlarin énemli oldugunu BIST‘3I? 1(151'(2)22 ‘Z’gg z//f’g-g
P, . e .. anka . -70U. oU.
dusunuyoruz.. Bur?un yani sira yine Pers.embe glnu gergeklegmlecek Sanayi 101,488 %05 %01
olan NATO zirvesi ve ilgili haber akisi piyasalar tarafindan takip Hizmet 59,920 -%0.7 -%0.9

edilecek dnemli bir gindem maddesi olacak.
. o . L L Kapanis 1 hafta 1ay
Bugtine baktigimizda ise, gecen Cuma glini piyasalarda risk istahinin
yeniden artmasinin yansimalarinin gerek GOU hisse senetleri Tahvil ve para piyasalan
piyasalarinda gerekse GOU para birimlerinde ve Tiirk lirasinda Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
oldugunu goriyoruz. Diger yandan ABD vadeli islemleri de bugiin AOFM 1193 11.90 1L.91
gunu goruyoruz. Liger yanda g 3 - PUg 2 yillik bono faizi 1145 1140 1149
alicil bir agilis olacagina isaret ediyor. Kiiresel piyasalardaki olumlu 10 yillik bono faizi 10.85 10.70 10.67
havanin buglin Borsa Istanbul’da yansima bulmasini bekliyor, Borsa
. , . . N . . Kur
Istanbul'da alicili bir seyir olacagini tahmin ediyoruz. USD/IL 361 %1 1 %19
Guin icinde BIST-100 endeksinde 95.729, 96.311 ve 96.994 El{R_/TL i 0.5USD+0SEUR) ;‘gg ﬁi:? jé;‘
. .. .. . . oviz sepetl (U. +0. . . .
direnglerini ve 94.465, 93.782 ve 93.200 desteklerini takip ediyor P ’ 0
olacaglz. Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 199 201 188
irket ve Sektér Haberleri Ortalama islem hacmi * 1.70 1.65 1.56
2 * milyar ABD dolart
= Pegasus - 2 adet Boeing 737-800NG ucagini satti. BIST-100 2016  2017T 2018T
* Tiimosan - 1. ceyrek sonuclarini agiklad. F/K 9.3x 9.4x 7.9x
PD/DD 1.10x 1.21x 1.08x
= Cam Sektorii - Kristal-Is sendikasinin Sisecam fabrikalarinda PD/DD (Banka) 0.77x  0.90x 0.80x
1diG K Bakanlar Kurul telendi FD/Satislar 1.32x 1.31x 1.18x
aldigi grev karari Bakanlar Kurulunca ertelendi. FD/FAVOK 8.0x 7 6x 6.8x
. - . ) Kar buylmesi %13.5 %20.7 %18.9
= Bugiin kar payi dagitimi yapacak sirketler: Bastas Baskent Ozsermaye karliig: %127 %135 %14.0

Cimento, Coca Cola Icecek, Erbosan, Konya Cimento, Selcuk Ecza Temetti verimi %2.9 %3.3 %3.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



22 Mayis 2017

TACIRLER

YATIRIM

Sirket ve Sektor Haberleri

Pegasus — Pegasus ile Ouidell Limited ve Wilmington Trust SP Services (Dublin) Limited
firmalari arasinda varilan anlasma ile Pegasus’un aktifleri arasinda yer alan iki adet
Boeing 737-800NG ucagin toplam 92 milyon dolar satis bedeli karsiliginda satis!
konusunda mutabakat sagland.. iki ucaktan ilkinin teslimi 16/05/2017 tarihinde
gerceklestirildi, ikinci ugagin ise 31/05/2017 tarihine kadar aliciya devri dngoriluyor.
Mart 2017 sonu itibariyle Pegasus'un net borcu 647 milyon dolardir.

Tiimosan - Ilk ceyrekte 10 milyon TL zarar acikladi. Aciklanan zarar rakami, 9 milyon TL
olan piyasa beklentisinin altindadir. Sirket gecen yilin ayni déneminde, 10,2 milyon TL net
kar acgiklamisti. Net satislar 130 milyon TL olarak acgiklandi ve gegen senenin ayni
doénemine gore yiizde %20 yikseldi. Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 123
milyon TL'nin lizerinde gerceklesti. Sirket, -5 milyon TL FAVOK aciklarken, bu rakam
gecen yilin ayni déneminde 16 milyon TL idi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi
olan 17 milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 1842 baz puan azalarak -%4,0 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %5
diserek 58 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 220 milyon TL (1C16:
188 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %42,3
(1C16: %40,6) olarak kaydedildi.

Cam Sektorii — Kristal-Is sendikasinin Sisecam fabrikalarinda aldigi grev karari Bakanlar
Kurulunca milli giivenligi bozucu nitelikte goruldigu gerekgesiyle 60 giin siireyle
ertelendi. Karar Trakya Cam, Pasabahce, Anadolu Cam, Cam Elyaf, Anadolu Cam
Yenisehir, Trakya Yenisehir Cam ve Sisecam Otomotiv ile bunlara bagli isyerleri icin
gegerli. Grev 24 Mayis'ta baslayacakti.

Bugiin kar payi dagitimi yapacak sirketler ve temettii verimleri: Bastas Baskent
Cimento (0,26 TL, %8,7), Coca Cola Icecek (0,197 TL, %0,5), Erbosan (2,24137 TL, %2,9),
Konya Cimento (6 TL, %2,2), Selcuk Ecza (0,083 TL, %2,3)

GUnluk Bulten
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Teknik Analiz

BIST-100

Persembe giinii saticili seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,6 deger kaybederek
95.147 seviyesinden kapatti. Satislarin agirlikli olarak bankacilik ve hizmet endeksleri
sirketlerinde gergeklestigini goriyoruz.

Bu hafta yurtici tarafta cok dnemli veri agiklamalari bulunmamakta olup,
yatirmcilarin daha ¢ok yurtdisindan gelecek verilere odaklanacaklarini diistinliyoruz.
Bu baglamda Carsamba glini agiklanacak olan FOMC tutanaklari ve Persembe glini
yapilacak olan OPEC toplantisinda alinacak kararlarin énemli oldugunu distiniiyoruz.
Bunun yani sira yine Persembe glini gerceklestirilecek olan NATO zirvesi ve ilgili
haber akisi piyasalar tarafindan takip edilecek 6nemli bir glindem maddesi olacak.

Bugline baktigimizda ise, gecen Cuma glinii piyasalarda risk istahinin yeniden
artmasinin yansimalarinin gerek GOU hisse senetleri piyasalarinda gerekse GOU para
birimlerinde ve Tirk lirasinda oldugunu goriyoruz. Diger yandan ABD vadeli
islemleri de bugtin alicili bir acilis olacagina isaret ediyor. Kiiresel piyasalardaki
olumlu havanin bugiin Borsa Istanbul'da yansima bulmasini bekliyor, Borsa
Istanbul'da alicili bir seyir olacagini tahmin ediyoruz.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 95.729, 96.311 ve 96.994 direnclerini ve 94.465,
93.782 ve 93.200 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Giinliik, TL)

USD/TL

Kiresel risk istahindaki sert gerileme ile birlikte dolar karsisinda oldukga volatil bir
hareket sergileyen USDTRY paritesi, Brezilya'daki politik skandal sonrasi 3,64'lin tzerini
test etmesinin ardindan yeniden 3,60'1n altina gerilemis durumda. Bu noktada, petrol
fiyatlarindaki ytikselis ve dolar endeksindeki gerilemenin gelismekte olan llke para
birimleri acisindan destekleyici birer unsur olarak éne ciktiklarini belirtebiliriz. Bununla
birlikte USDTRY paritesini bu sabah saatleri itibariyle 3,57 seviyesi civarinda hareket
ettigini goriyoruz. Bu hafta, kiresel risk istahi ve TL varliklardaki kisa vadeli gidisat
acisindan énemli olacak. Ozellikle de Persembe giini gerceklesecek olan OPEC toplantisi
ve toplantidan cikacak olan kararlar, gelismekte olan tlke para birimleri tzerinde
hareketlilik yaratabilir. Kisa vadeli teknik gériiniime bakacak olursak: kurun kisa vadede
20 glinlik hareketli ortalamasina denk gelen 3,5662 seviyesi lizerinde tutunmasi
beklenebilir. Bu seviye tizerinde kalici olmasi durumunda kurun yéniini yukari cevirmesi
ve yeniden 3,60 seviyesine dogru hizlanmasi beklenebilir. Kurdaki gtincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5761 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5800 seviyesi direng, 3,5701 seviyesi ise destek
konumunda. 3,5800 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,5900, 3,5701 desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,5606.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki sert gerileme ile birlikte 1,12 seviyesinin tzerini test eden EURUSD
paritesi, bu sabah saatleri itibariyle bu seviyenin hemen altinda hareket ediyor. ABD
Baskani Donald Trump'in eski FBI Direktorii James Comey'den, eski Ulusal Glivenlik
Danismani Michael Flynn hakkindaki sorusturmayi sona erdirmesini istedigi iddiasi
yatirrmcilarda endiselere neden oldu. Trump, ve Rusya'nin Amerikan baskanlk
secimlerine midahale ettigi iddialaryla ilgili sorusturmayi yiriiten Comey'nin gdrevine
10 Mayis tarihinde son vermis, bu durum ABD kamuoyundaki Rusya tartismalarini
alevlendirmisti. Trump’in Comey'den eski Ulusal Glvenlik Danigsmani Michael Flynn
hakkindaki sorusturmayi sona erdirmesini istedigi iddiasit ABD Baskani Donald Trump'in
Rusya ile gizli istihbarat paylastigi iddiasina yonelik endiseleri artirarak gelismekte olan
Ulke para birimlerinde satis baskisina neden olurken, dolar endeksindeki diislisi ise
hizlandirdi. Bununla birlikte 1,12 seviyesi lizerine ¢cikan EURUSD paritesi, dolar
endeksindeki dislisten beslenmeyi stirdiiriiyor. Bu noktada, EURUSD paritesindeki
yiikselis hareketlerinin orta — uzun vadeli satis firsat olarak sinirli kalabilecegine yonelik
beklentimizi halen daha korumaktayiz. Kisa vadeli ylkselis kanalini Ust sinirina denk
gelen 1,12 seviyesinin yakindan izlenmesini dneriyoruz. Paritenin bu seviyeyi, asamamasi
durumunda kazanglarinin bir kismini geri vermesi beklenebilir. Paritedeki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1197 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1188 seviyesi destek, 1,1207 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1207 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1,1239, 1,1188 desteginin asagd! yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1168.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Kiresel risk istahindaki sert gerileme ve ABD Baskani Trump'a iliskin endiseler ile birlikte
gerileyen dolar endeksinin etkisi ile birlikte kayiplarinin biytk bir kismini telafi eden altin,
glivenli liman talebinden destek buldu. Hatirlayacagimiz tizere, Brezilya Devlet Baskani
Michel Temer'in, yolsuzluk sorusturmasi kapsaminda 15 yil hapse mahk{m edilen eski
Temsilciler Meclisi Baskanina yargi ile is birligi yapmamasi icin riisvet verdigi iddialari
Uzerine gectigimiz hafta gelismekte olan lilke para birimleri dolar karsisinda sert bir
sekilde duserken, altin glivenli liman talebinden destek bulmustu. Bunun yani sira, ABD
Baskani Donald Trump'in eski FBI Direktorii James Comey'den, eski Ulusal Glivenlik
Danismani Michael Flynn hakkindaki sorusturmayi sona erdirmesini istedigi iddiasi
yatirrmcilarda endiselere neden olurken, altindaki gtvenli liman alimlarini besledi.
Trump, ve Rusya'nin Amerikan baskanlik secimlerine miidahale ettigi iddialaryla ilgili
sorusturmay! yiriiten Comey'nin gorevine 10 Mayis tarihinde son vermis, bu durum ABD
kamuoyundaki Rusya tartismalarini alevlendirmisti. Trump'in Comey'den eski Ulusal
Guvenlik Danismani Michael Flynn hakkindaki sorusturmayi sona erdirmesini istedigi
iddiasi ABD Baskani Donald Trump'in Rusya ile gizli istihbarat paylastigi iddiasina yonelik
endiseleri artirarak kiresel piyasalardaki risk istahini sert bir sekilde diistirdu. Kiresel risk
istahindaki gerileme ve dolar endeksindeki sert disus ile birlikte kayiplarinin bir kismini
telafi eden ve yeniden 1250 seviyesi Gizerine tirmanan altin fiyatlarinin, gtinlik grafiginde
bir devamlilik formasyonu olan flama formasyonu olusturdugu goériiliyor. Bu noktada,
formasyonun calismasi durumunda altinin yikselisini sirdirmesi ve 1270 seviyesini
hedef haline getirmesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik gériiniime bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1253,18 islem g&rmekte olan altin fiyatlarinda 1250
seviyesi destek, 1255 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1255 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1262, 1250 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1245.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,382 %0.7 -%0.4 %1.4 %8.1 %6.4
DAX 12,639 %0.4 -%1.0 %4.9 %18.0 %10.1
FTSE 7,471 %0.5 %0.5 %5.0 %9.5 %4.6
Nikkei 19,591 %0.5 -%0.9 %5.7 %8.4 %3.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95,147 -%0.6 %0.0 %4.8 %25.8 %21.8
Cin 3,091 -%0.2 -%0.2 -%2.8 -%5.1 -%0.7
Hindistan 30,465 %0.6 %1.0 %4.3 %18.0 %15.1
Endonezya 5792 %0.6 %2.4 %2.8 %11.9 %10.0
Rusya 1,962 -%0.3 -%1.6 %0.9 -%5.0 -%12.1
Brezilya 62,639 %1.7 -%8.2 -%1.8 %1.1 %4.0
Meksika 49,067 %1.5 -%0.7 %0.2 %9.4 %7.5
Guney Afrika 54,427 %0.4 %0.7 %4.3 %6.5 %7.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%17.9 %15.8 -%19.4 -%3.1 -%14.2
EM VIX 18 -%12.2 %9.2 -%12.4 -%12.7 -%19.5
MOVE 58 -%2.0 %3.8 -%20.9 -%28.2 -%19.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.575 -%1.4 %0.1 -%2.8 %6.4 %1.5
Brezilya 3.2534 -%3.5 %4.2 %3.2 -%2.9 %0.1
Guney Afrika 13.2312 -%1.3 -%1.0 -%0.4 -%7.1 -%3.7
Cin 6.885 -%0.1 -%0.2 %0.0 -%0.1 -%0.9
Hindistan 64.6375 -%0.3 %0.5 %0.1 -%5.2 -%4.8
Endonezya 13335 -%0.2 %0.0 %0.3 -%0.7 -%1.0
CDS *
Tarkiye 210.2 -3.3 5.9 -24.8 -48.7 7.8
Brezilya 250.8 -20.9 68.3 -23.7 -74.5 77.9
Guney Afrika 196.2 -6.8 6.9 a.d. a.d. a.d.
Endonezya 123.0 -10.9 5.7 -10.6 -45.8 40.9
Rusya 152.6 -8.2 5.7 -10.3 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10.9 0.2 11 -0.1 -0.3 -0.5
Brezilya %11.5 -0.3 1.4 1.3 -0.4 a.d.
Guney Afrika %8.7 -0.1 0.0 -0.1 -0.3 -0.3
Hindistan %6.7 0.0 -0.2 -0.1 0.4 0.2
Endonezya %7.0 0.0 -0.1 0.0 -0.8 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.3 0.10 0.82 0.08 -0.51 -0.56
Brezilya %4.9 -0.15 0.38 0.26 -0.47 -0.56
Guney Afrika %4.6 a.d. 0.03 0.00 -0.22 -0.27
Endonezya %3.8 -0.06 -0.09 -0.04 -0.47 -0.55
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 53.61 %2.1 %5.4 %1.3 %9.6 -%5.6
Ham Petrol - WTL USD/varil 50.33 %2.0 %5.2 -%0.2 %6.0 -%6.3
Altin - USD / oz 1253.6 %0.1 %2.1 -%2.2 %3.6 %8.8
Gumis -USD /t oz 16.75 %0.8 %2.5 -%7.8 %1.4 %4.8
Commodity Bureau Index 433.12 -%0.1 %1.5 %2.7 %4.6 %2.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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