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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Din guni glcli baglayan ve %1'in Gzerinde deger kazanimi
gosteren BIST-100 kapanisa dogru gelen satislar cercevesinde %0,5
primli ve 108,466 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Gozler ABD
tarafinda ozellikle FED Baskan adaylari ile ilgili haber akisi
Uzerindeyken, hafta icerisinde yurtici tarafta gerek yarin aciklanacak
ceyrek donemli Enflasyon raporu gerekse Cuma glint gelecek Eylil
ayl enflasyon rakamlari 6ncesinde bir miktar gerilemeye ragmen,
faizlerindeki yiiksek seyrin devami goriltyor. Bugiin yurticinde
gelecek dis ticaret verilerinin dnemli bir piyasa etkisi beklenmiyor.
Yurtdisinda ise Euro bélgesinden gelecek olan TUFE ve GSYIH verileri
yakindan takip ediliyor olunacak. Sabah saatlerinde kur tarafindan
goriinim yatay seyrettigi gorillyor. ABD vadelilerinde, hafif pozitif
seyrin yani sira Avrupa borsalarinda da pozitif acilis beklentisi dikkat
cekiyor. Bu cercevede BIST tarafinda da hafif alicili bir acilig
bekliyoruz. 99.260-109.200 arasinda yasanan yikseliste
realizasyonunun 106.900 ile sinirli kalmasi ile birlikte yine direnglere
yoneldik. Orta vadeli ortalamalarinda 106.900'e hizla yikselmesi ile
birlikte desteklerimiz gliclendi. Gecen hafta gegilemeyen 109.200
direncinden diinde satislarin gelse de 107.800 ara desteginin
Uzerinde kapanmis olmasi bugiinde 109.200 ara direncinin
zorlanacagina isaret ediyor. Kisa vadeli 107.800 ara destegi lzerinde
110.000/110.500 bolgesinde bulunan direng seviyelerine yonelim
devam edecegini distinliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

31 Ekim Eyliil Dis Ticaret Istatistikleri
3C17 Turizm Istatistikleri
1 Kasim Ekim ITO Enflasyon verileri
Ekim ISO/Markit PMI
TIM Ekim ihracat rakamlari
PPK Toplanti Ozeti
Ceyrek Dénemlik Enflasyon Raporu
2 Kasim Haftalik Portféy Hareketleri (20 - 27 Ekim)
TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
3 Kasim Ekim TUFE verileri
S&P Turkiye Gozden Gegirme Karari

= EylUl Dis Ticaret verileri ve 3C17 Turizm istatistikleri agiklanacak.

= Ekim ayr Ekonomik Glven Endeksi 101,4 olarak agiklandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Albaraka Tiirk — 3C17 sonuglarini bugiin agiklayacak.
= FROTO bugn hisse basina 1,11 brit temettl dagitacak.
= Din 3C17 karlarini aciklayan 6énemli sirketler: ADEL, AKGRT,

BAGFS, BOLUC, BRISA, EGSER, EKGYO, ISCTR, MRDIN,
PETUN, PNSUT, TKNSA, TRGYO, VESTL

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 108,467 %0.5 %1.1
BIST-30 132,809 %0.5 %1.0
Banka 167,284 %0.8 %1.0
Sanayi 123,762 %0.8 %1.3
Hizmet 73,984 %0.2 %0.9
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.95 11.95 11.97
2 yilhk bono faizi 12.71 12.71 12.35
10 yilhk bono faizi 11.87 11.87 11.64
Kur
USD/TL 3.77 %1.9 %6.1
EUR/TL 4.38 %0.9 %4.6
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.08 %1.4 %5.4
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 217 219 219
Ortalama islem hacmi * 1.62 1.70 1.69
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.8x 7.8x
PD/DD 1.10x 1.32x 1.18x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.84x 0.74x
FD/Satislar 1.32x 1.47x 1.32x
FD/FAVOK 7.9x 8.1x 7.3x
Kar bytmesi %13.5 %45.7 %12.6
Ozsermaye karliligi %12.7 %15.3 %14.9
Temettl verimi %2.9 %3.7 %4.2

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Eyliil Dis Ticaret verileri ve 3C17 Turizm istatistikleri aciklanacak

GUmrik ve Dis Ticaret Bakanligi Eyltl ayi resmi olmaya dis ticaret verilerine gore ihracat 11,8
milyar dolar, ithalat ise 20 milyar dolar olarak agiklanmisti. Bu veriler dogrultusunda bir
gerceklesme durumunda 12 aylik dis ticaret aciginin 64 milyar dolar seviyesinden 67,8 milyar
dolar seviyesine yikselmesi beklenebilir.

e TUIK tarafindan aciklanacak turizm istatistikleri icerisinde de 6zellikle turizm gelirleri
ve giderleri kalemi yakindan takip edilecek.

Ekim ay1 Ekonomik Giiven Endeksi 101,4 olarak aciklandi

Ekim ay1 Ekonomik Gliven endeksi ay1 gliven endeksi 101,4 olarak agiklandi. Bdylece bir
onceki aya gore %1,5 oraninda dusls sergilerken, Agustos ayinda yikseldigi 106 seviyesine
gore (2013 Kasim'dan beri en yiiksek seviye) %4,3 oraninda gerileme kaydetmis oldu.

e Alt kalemlere bakildiginda ise, Ekim ayinda yasanan aylik gerilemenin tiiketici gliveni,
hizmet ve perakende sektdr giiveni endekslerinden kaynaklandigi goriliyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Adel Kalemcilik - 3C17 sonuglarini 8.9 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %24 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %27 azaldi. Net
satislar 76 milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %25
yiikseldi. Sirket, 3C17'de 18 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %10 biyiime gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 331 baz puan azalarak %23.7 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda
yuzde %3 artarak 220 milyon TL olarak gerceklesti.

Aksigorta - 3C17 sonuclarini 21 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami
yillik bazda %7 azalmayi ve ceyreksel bazda ise %47 gerilemeyi isaret etmektedir.
3C17'de Aksigorta’nin brit primleri %57 artti. Kombine rasyo 3C16'ya gore %3
yukselerek %100 olarak gergeklesti. Artisin altindaki en dnemli sebep artan hasar rasyosu
(3C17: %69 — 3C16: %66) olup, bunun altinda yatan en 6nemli sebebin Temmuz ayinda
yasanan dogal afetler oldugunu duislintyoruz.

Albaraka Tiirk — 3C17 sonuclarini bugiin aciklayacak. Piyasa beklentisi 23 milyon TL'dir.
Albaraka Turk, 3C16 ve 2C17'de, sirasiyla 50 milyon TL ve 96 milyon TL net kar aciklad.

Bagfas - 3C17 sonuglarini 9.4 milyon TL zarar ile agikladi. Agiklanan zarar rakami, -7.7
milyon TL olan piyasa beklentisinin tizerindedir. Sirket gecen yilin ayni doneminde de, 9.7
milyon TL zarar agiklamisti. Net satiglar 111 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin
ayni dénemine gore ylizde %15 artti. Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan
106 milyon TL'nin Gzerinde gerceklesti. Sirket, 3C17'de 24 milyon TL FAVOK acikladi ve
bu rakam gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %307 blylime gosterdi. Aciklanan
FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 12 milyon TL'nin (izerinde gergeklesti. FAVOK marji
ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gore 1526 baz puan artarak %21.3 oldu. Sirketin net
borcu ceyreksel bazda ylizde %9 artarak 371 milyon TL olarak gergeklesti.

Bolu Cimento - 3C17 sonuglarini 40.3 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, 36.1 milyon TL olan piyasa beklentisinin tGzerindedir. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda ylzde %30 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %32 artti. Net satiglar 149
milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni ddnemine gore ylzde %30 artt.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 141 milyon TL'nin lzerinde gerceklesti.
Sirket, 3C17'de 57 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %19 biyiime gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 54
milyon TL'nin Gzerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gore
357 baz puan azalarak %38.3 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %8 azalarak
104 milyon TL olarak gergeklesti.

Brisa - 3C17 sonuclarini 49 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami, 53
milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Sirket gegen yilin ayni déneminde, 6.8
milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 613 milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin
ayni dénemine gore ylizde %50 blyudi. Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan
612 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 3C17'de 114 milyon TL FAVOK acikladi ve bu
rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %171 blyiume gosterdi. Aciklanan
FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 112 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. FAVOK marji
ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gore 832 baz puan artarak %18.7 oldu. Sirketin net
borcu ceyreksel bazda ylizde %6 artarak 1,867 milyon TL olarak gerceklesti.
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Ege Seramik - 3C17 sonuglarini 14.2 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %689 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %17 artti. Net
satislar 93 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gdre ylzde %26
artti. Sirket, 3C17'de 19 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gére yiizde %121 artis gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
dénemine gore 889 baz puan artarak %20,7 oldu. Sirketin daha yiiksek kapasite kullanim
oranlari ile faaliyet gostermesi, diisiik enerji maliyetleri ve yakin zamanda tamamlanan
yatirimlarin pozitif etkileri operasyonel performansin iyilesmesinde rol oynadilar. Sirketin
net isletme sermayesi ise 142 milyon TL (3C16: 109 milyon TL) olarak gerceklesirken, net
isletme sermayesinin satislara orani %38.7 (3C16: %33.0) olarak kaydedildi. Net isletme
sermayesindeki artis, artan stok seviyesi nedeniyle oldu. Sirketin net isletme
sermayesindeki artis sonucu sirketin net borcu 1 milyon TL olarak gerceklesmis olup, bir
Onceki ceyrekte sirketin net nakit pozisyonu 6 milyon TL olarak kaydedilmisti.

Ford Otosan (TUT, hedef fiyat 48TL) diin analist toplantisi diizenledi. 3C17'de gii¢li
karlihgin Ford of Europe’a yapilan ihracatta euro/tl kurundaki yiiksek seyrin pozitif etkisi,
Transit Courier Urlinlerine yapilan zamlar ve orta agirlikta ticari arag satislarindaki
iyilesmenin etkisiyle gergeklestigini belirtildi. 4C17'de avro/tl glicli devam ettigi stirece
kar marjinin yiiksek seviyede stirmesi bekleniyor. Hacim beklentilerinde degisiklik
olmazken sirket karllikla ilgili daha olumlu gériiniim cizdi. Ayrica Cin'deki JMC firmasinin
Odeyecegi lisans gelirlerinin 2018'de elde edilmeye baslanacag belirtildi. Ford Otosan’in
2Y17 igin gizilen olumlu performansinin Ekim'den bu yana hissede goriilen yiikselisin
ardindan fiyatlandigini distiniyoruz.

Ayrica Ford Otosan bugiin hisse basina 1,11 brit temettl dagitacak. Temetti verimi
%2,1'dir.

Emlak G.M.Y.O. - 3C17 sonuglarini 440 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, 521 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Agiklanan net kar rakami, yillik
bazda ylizde %51 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %44 artti. Net satislar 1,435
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore yiizde %20 azaldi.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 1,171 milyon TL'nin Gizerinde gerceklesti.
Sirket, 3C17'de 536 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gére yiizde %42 gerileme gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 554
milyon TL ile uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
1417 baz puan azalarak %37.4 oldu. Sirketin net borcu 173 milyon TL olarak
gerceklesmis olup, bir 6nceki ceyrekte sirketin net nakit pozisyonu 467 milyon TL olarak
kaydedilmistir

Is Bankasi - 3C17 sonuclarini 1.216 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami bizim beklentimiz olan 1.229 milyon TL ile uyumlu olup, piyasa beklentisi olan
1.163 milyon TL'nin hafif Gzerindedir. Agiklanan net kar rakami ¢eyreksel bazda %2
gerilemeyi ve yillik bazda ise %16 blylimeyi isaret etmektedir. 3C17 finansallarina
baktigimizda, kredi buylimesinin yavas oldugunu, net faiz marjlarinin artan TL mevduat
ve swap maliyetleri sonucu hafif geriledigini gdérmekle beraber, aktif kalitesinde glicli
seviyenin muhafaza edildigini de gérmekteyiz. 3C17'de Is Bankasi'nin kredileri ceyreksel
bazda %2 blyidu. Diger taraftan, net faiz marjinda ceyreksel bazda 5 baz puan gerileme
olurken, swap maliyetlerini de dahil ettigimizde diizeltilmis net faiz marjinin 11 baz puan
geriledigini goruyoruz. Takibe doniisen kredilerin toplam kredilere orani degismedi ve
%2,4 olarak kaydedildi. Is Bankasi'nin sermaye yeterliligi rasyosu ceyreksel bazda 45 baz
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puan artarak %17 olarak kaydedildi. 3C17'de 6zsermaye karlihgr %12 olarak
gerceklesirken, 9A17 itibariyle 6zsermaye karligi %14,2 oldu.

Mardin Cimento - 3C17 sonuclarini 14.4 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %63 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %24 artti. Net satislar
53 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %44 artti.
Sirket, 3C17'de 16 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %43 biyiime gésterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gore
35 baz puan azalarak %30.4 oldu. Sirketin net nakit pozisyonu ise ¢eyreksel bazda ylzde
%3 azalarak 18 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Pinar Entegre Et Ve Un - 3C17 sonuclarini 22 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan
net kar rakami, yillik bazda ylzde %32 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %118 artti.
Net satiglar 178 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni ddnemine gore ylizde
%6 artti. Sirket, 3C17'de 16 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %5 gerileme gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 101 baz puan azalarak %9.1 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda
ylzde %17 artarak 5 milyon TL olarak gerceklesti.

Pinar Siit - 3C17 sonuglarini 7 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami, 8
milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Aciklanan net kar rakami, yillik bazda
ylzde %46 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %31 artti. Net satislar 321 milyon TL
olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %26 artti. Agiklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 272 milyon TL'nin lzerinde gergeklesti. Sirket, 3C17'de
16 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %20
gerileme gésterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 18 milyon TL'nin
altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 277 baz puan
azalarak %4.9 oldu.

Teknosa 3C17'de 9 milyon TL net kar agikladi, beklenti 7 milyon TL net kardi. Net satislar
%26 artigla 882 milyon TL seviyesine buyiirken, FAVOK 45 milyon TL seviyesinde
beklentilerin hafif Gizerinde gerceklesti. Gecen seneki disiik baz etkisinin ardindan hem
metrekare bazinda ciroda hem de FAVOK marjinda (10 puan artisla %5,1 FAVOK marji)
iyilesme gorildu. Sirket 3C17'de 6 milyon TL nakit yaratt.

Torunlar G.M.Y.O. - 3C17 sonuglarini 17 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, 16 milyon TL olan piyasa beklentisinin hafif izerindedir. Aciklanan net kar rakami,
yillik bazda ylzde %159 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %87 azaldi. Net satislar 166
milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni ddnemine gore ylizde %23 geriledi.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 158 milyon TL ile uyumlu gerceklesti.
Sirket, 3C17'de 104 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gére yiizde %1 gerileme gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 105
milyon TL ile uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
1365 baz puan artarak %62.8 oldu.

Vestel Elektronik 3C17,'de 57 milyon TL zarar, 162 milyon TL FAVOK (%9 yillik yukarda)
ve 2.893 milyon TL net satis (%37 yillik yukarda) acikladi. Yurtici ve yurtdisi satislar %46
ve %35 yukseldi. Turkiye'deki gli¢li beyaz esya ve klima satislari ve Avrupa dis!
ihracattaki iyilesme satis biylimesini destekledi. Ayrica zayif 1Y17 TV satislarinin
ardindan, satislarda toparlanma gériildi. FAVOK marji yillik 144 baz puanla %5,6
seviyesine daraldi. Tirev enstrimanlardan elde edilen zararlar ve beyaz esya
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BIST-100 (Giinliik, TL)

maliyetlerindeki artis FAVOK'te gerilemeye neden oldu. Sirket 4C17'de beyaz esya
satislarinda zayiflama, ancak TV satislarinda diisiik baz sonrasi iyilesme ongoriyor. Sirket
ayrica 4C17'de cell fiyatlarindaki gerilemeyle TV marjlarinda iyilesme 6ngdoriyor.

Teknik Analiz
BIST-100

Diin giini glicli baslayan ve %1'in (izerinde deger kazanimi gésteren BIST-100 kapanisa
dogru gelen satislar cercevesinde %0,5 primli ve 108,466 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi.

Gozler ABD tarafinda 6zellikle FED Baskan adaylari ile ilgili haber akisi Gizerindeyken,
hafta icerisinde yurtici tarafta gerek yarin aciklanacak ¢eyrek donemli Enflasyon raporu
gerekse Cuma glinl gelecek Eyliil ayi enflasyon rakamlari 6ncesinde bir miktar
gerilemeye ragmen, faizlerindeki yiiksek seyrin devami goriliyor. Bugiin yurticinde
gelecek dis ticaret verilerinin dnemli bir piyasa etkisi beklenmiyor. Yurtdisinda ise Euro
bolgesinden gelecek olan TUFE ve GSYIH verileri yakindan takip ediliyor olunacak.

Sabah saatlerinde kur tarafindan gériiniim yatay seyrettigi géruliyor. ABD vadelilerinde,
hafif pozitif seyrin yani sira Avrupa borsalarinda da pozitif acilis beklentisi dikkat ¢ekiyor.
Bu cercevede BIST tarafinda da hafif alicili bir acilis bekliyoruz.

Teknik olarak baktigimizda ise, 99.260-109.200 arasinda yasanan ytiikseliste
realizasyonunun 106.900 ile sinirli kalmasi ile birlikte yine direncglere yoneldik. Orta vadeli
ortalamalarinda 106.900'e hizla yikselmesi ile birlikte desteklerimiz gli¢lendi. Gegen
hafta gecilemeyen 109.200 direncinden diinde satislarin gelse de 107.800 ara desteginin
Uzerinde kapanmis olmasi bugiinde 109.200 ara direncinin zorlanacagina isaret ediyor.
Kisa vadeli 107.800 ara destegi Gzerinde 110.000/110.500 bélgesinde bulunan direng
seviyelerine yonelim devam edecegini dislintyoruz.
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

Dolar endeksi, gerek yeni Fed baskanin beklendigi kadar sahin bir isim olmayacag:
yonilinde cikan haberler, gerekse de ABD secimlerine iliskin Rusya sorusturtmasinin
devam ediyor olmasinin yarattigi endiseli hava ile birlikte 95 seviyesi altindaki seyrini
strdurlyor. Teknik gdstergeler ve temel konjonktiir dolar endeksindeki mevcut diististin
20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 93,85 seviyesine dogru devam
edebileceginin sinyalini veriyor. Bununla birlikte kurun kisa vadede bir stire 3,77 — 3,78
seviyeleri arasinda dalgalanmasini ve daha sonra mevcut geri ¢cekilme hareketini 3,75
seviyesine dogru devam etmesini beklemekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,7760
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,7800 seviyesi direng, 3,7700
seviyesi ise destek konumunda. 3,7800 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,7880, 3,7700 desteginin asadi yonlu kinlmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,7535.
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi'nin gectigimiz haftaki toplantisinin ardindan diisiise gegen
EURUSD paritesi, saticili goriinimiini koruyor. Gerek yeni Fed baskanin beklendigi kadar
sahin bir isim olmayacagi yoniinde ¢ikan haberler, gerekse de ABD secimlerine iliskin
Rusya sorusturtmasinin devam ediyor olmasinin yarattigi endiseli hava ile birlikte dolar
endeksinin 95 seviyesi lGzerinden geri ¢ekilmis oldugunu goriyoruz. Dolar endeksindeki
geri cekilme ile birlikte diin hafifi bir ylkselis hareketi gerceklestirse de, EURUSD paritesi
eurodaki zayiflamanin etkisi ile birlikte genel diisus egilimini koruyor. Bu noktada
EURUSD paritesinin, kisa vadede 1,17 seviyesi altindaki seyrini korumasi ve mevcut disus
hareketini 1,15'li seviyelere kadar devam ettirmesi beklenebilir. EURUSD paritesindeki
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1630 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1600 seviyesi destek, 1,1640 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1640 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1,1711, 1,1600 desteginin asagdi yonli kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1545.
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Dolar endeksindeki hizli yikselis ve ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki ylkselisin stiriiyor
olmasi, nedeniyle sert satis baskilarina maruz kalan altin fiyatlari, diin itibariyle
kayiplarinin ufak bir kismini geri almis durumda. ABD segimlerine iliskin Rusya
sorusturmasinin ilerliyor olmasi ve Fed'in yeni baskaninin Powell (glivercin) olacagdina
yonelik beklentiler ile birlikte zayiflayan dolar endeksi, altindaki kayiplarin bir kisminin
telafi edilmesinde dnemli rol oynadi. Dolar endeksinin diinkii gerilemesi ile birlikte kisa
vadeli dusis kanalini yukari yonli kiran altin fiyatlarinin, bu sabah saatleri itibariyle 1275
seviyesi Uzerinde tutunmaya calistigini goriiyoruz. Bu noktada altinin, kanal kirilmasi
sonrasi yukselis hareketini devam ettirmesi ve kisa vadede 1280 seviyesi Uizerini
hedeflemesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1275,86 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1275
seviyesi destek, 1277,76 seviyesi ise direng konumunda. 1277,76 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1283, 1275 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1272.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,573 -%0.3 %0.3 %2.1 %7.9 %14.9
DAX 13,230 %0.1 %1.7 %3.1 %6.4 %15.2
FTSE 7,488 -%0.2 -%0.5 %1.6 %3.9 %4.8
Nikkei 22,012 -%0.4 %0.6 %7.7 %14.3 %14.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 108,467 %0.5 %1.1 %5.4 %14.6 %38.8
Cin 3,390 -%0.3 -%0.2 %0.9 %7.2 %8.9
Hindistan 33,266 %0.3 %2.3 %6.3 %11.2 %24.9
Endonezya 5,974 %0.6 %1.0 %1.8 %5.7 %13.5
Rusya 2,065 -%0.2 %0.1 -%0.6 %2.4 -%7.5
Brezilya 74,800 -%1.5 -%0.8 %0.7 %14.4 %24.2
Meksika 48,855 -%0.7 -%1.4 -%3.0 -%0.8 %7.0
Guney Afrika 58,879 %0.3 %1.5 %5.9 %9.4 %16.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %7.1 -%5.1 %11.1 %3.9 -%25.2
EM VIX 18 %9.9 %10.2 %10.9 %22.7 -%18.6
MOVE 52 -%5.5 -%4.5 -%5.1 -%13.0 -%27.8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7804 -%0.2 %1.7 %5.9 %6.4 %7.3
Brezilya 3.2806 %1.4 %1.4 %4.0 a.d. %0.9
Guney Afrika 14.0573 -%0.3 %2.6 %3.4 %4.8 %2.3
Cin 6.6465 -%0.1 %0.1 a.d. a.d. -%4.3
Hindistan 64.8512 -%0.3 -%0.3 a.d. a.d. -%4.5
Endonezya 13584 -%0.2 %0.3 %0.3 a.d. %0.8
CDS *
Tarkiye 185.6 -3.9 13.2 -6.9 -27.2 -18.0
Brezilya 172.8 -2.7 4.9 -22.5 -6.6 -6.6
Guney Afrika 183.6 -4.3 14.0 -7.9 a.d. a.d.
Endonezya 94.0 -0.3 0.0 -9.2 -14.3 -3.0
Rusya 127.0 -11 -1.9 -7.1 10.7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.9 -0.1 21 0.9 a.d. 0.5
Brezilya %9.9 0.1 0.2 0.1 a.d. a.d.
Guney Afrika %9.1 0.0 0.2 0.5 a.d. 0.2
Hindistan %6.9 0.1 0.1 a.d. a.d. 0.4
Endonezya %6.8 0.0 0.1 0.3 a.d. -1.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.3 -0.13 0.78 0.24 a.d. -0.60
Brezilya %4.7 -0.05 0.06 0.27 0.02 -0.80
Guney Afrika %4.9 0.00 0.35 0.26 0.26 0.05
Endonezya %3.5 -0.04 -0.03 0.01 a.d. -0.81
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60.9 %0.8 %6.2 %8.5 %18.2 %7.2
Ham Petrol - WTL USD/varil 54.15 %0.5 %4.3 %7.1 %10.9 %0.8
Altin -USD / oz 1277.7 %0.7 %0.0 %0.4 %1.8 %10.9
Gumis -USD /t oz 16.847 %0.6 -%1.3 %1.2 %0.4 %5.4
Commodity Bureau Index 428.23 %0.0 -%0.3 %0.4 %0.3 %1.2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GUnlik Bilten 10



31 Ekim 2017

TACIRLER

YATIRIM

Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan glncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuincui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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