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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Piyasa Yorumu

26 Temmuz Yabanc Portfoy Hareketleri (13 - 20 Tem.)

Diin alicili bir agilis yapan BIST giin icerisinde alimlarin Para & Banka Istatistikleri (13 - 20 Tem)
hizlanmasiyla giinii 95.368 seviyesinden %3,5 artisla kapatti. 31 Temmuz :az',ra” D'iT'CareF IStat'?t'k"?l” ,

. - R < aziran yabanci ziyaretgi verileri
?oylecg k?|r onceki gun.PPKwk.are.l.rl“soTram yasanan deger kaybinin TCMB Ceyrek Dénemli Enflasyon Raporu
onemli bir kismini telafi ettigi gorilda. 1Agustos Temmuz ISO/Markit PMI

Temmuz TIM Ihracat verileri

Din, ABD'li rahip Brunson'in tutuklulugunun ev hapsine cevrilmesi Temmuz ITO enflasyon verileri

sonrasinda ABD — Tirkiye iliskilerine yonelik olusan iyimserligin
alimlarin arkasindaki en 6nemli neden olarak ortaya ¢iktigi gorilda.

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

TL tarafinda USD karsisinda 4,85 iizeri seviyeden 4,77'e gerileme Hisse senedi piyasast

gorulurken, 10 yillik tahvil faizlerinde de 100bps’e yakin bir BIST-100 95369 %35  %3.3

gevseme yasadi. BIST-30 117,204  %3.8  %3.3
Banka 117,884  %6.4  %4.6

Bugiine gelindiginde gdzler daha cok yurtdisinda olacak. Zira ECB Sanayi 118,537 9%2.0  9%2.1
Hizmet 71,310 %32 %35

toplantisinin yani sira ABD'den gelecek ekonomik aktivite ile ilgili
onemli verilerin piyasada hareketlilik yaratmasi beklenebilir. Bu

.. .. e . .. . . Kapanis 1 hafta 1ay
cercevede diin yasanan iyimserliginin etkisinin devami ile bugiin

BIST tarafinda alicili bir baslangi¢ olmasini bekliyoruz. Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 19.25 19.25 19.25
Sali glindi 96.000'den gergeklesen sert kayiplar daha ytksek bir AOFM 17.75  17.75  17.75
islem hacmi ile geri alindi. Béylece Sali giinkii diismeden 6nceki 2 yillik bono faizi 2015 2044 20.46
e e . L. . 10 yilhk bono faizi 16.83 17.31 18.36
konumumuza geri dondik. Halen diisen trend icerisinde tepki
strecindeyiz ve 96.000 oldukca énemli bir direncimiz konumunda. Kur
96.000 ana direncimiz kirilirsa 98.000'de bulunan diisen trend USD/TL 485 %L3 %46
R S : y S EUR/TL 568 %20 %50
direncimiz de test edilebilir. 96.000 direng oldugu geri cekilmelerde Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 527  %l6 %48

94.500'e dikkat edecegiz. Kisa vadede 93.000-96.000 bandi

arasinda dalgalanma bekliyoruz Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

Piyasa degeri * 159 156 163
. . . Ortalama igslem hacmi * 2.39 2.10 1.94
Ekonomi ve Politika Haberleri * milyar ABD dolart
= Bugiin saat 14:30'da haftalik yabanci portfoy hareketleri ve BIST-100 2017 2018T  2019T
para & banka istatistikleri aciklanacak. F/K 9.2x 6.9x 6.0x
PD/DD 1.36x 1.04x 0.92x
= RKGE ekonomik aktivitedeki yavaslamanin devamini isaret PD/DD (Banka) 0.88x  0.53x  0.47x
edivor FD/Satiglar 143x  111x  0.98x
yor. FD/FAVOK 7.8x 6.4x 5.7x
Kar bayimesi %48.9  %10.8  %14.5
Sirket Haberleri Ozsermaye karlihg: %15.4  %14.4 %144
Temettl verimi %2.7 %4.7 %5.4
=  AKBNK, TCELL - 2C18 sonuglarini acikladi. Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum
= GARAN, TAVHL, TOASO - Bugiin 2C18 sonuglarini Tletisim:
agliklayacak.

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Bugiin saat 14:30'da haftalik yabanci portfoy hareketleri ve para &
banka istatistikleri agiklanacak

Buglin saat 14:30'da, 13 — 20 Temmuz haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve
para & banka istatistikleri aciklanacak.

e Hisse senedi piyasasinda, 6 — 13 Temmuz haftasinda 193 milyon dolarlik bir
yabanci ¢ikisi yasandi. Boylelikle yilbasindan bu yana hisse senedi piyasasinda
gorilen toplam yabanci ¢ikisi 1,03 milyar dolara ylkseldi.

e Bono piyasasinda (repo islemleri hari¢) ise 6 — 13 Temmuz haftasinda 49,6
milyon dolarlik sinirli bir yabanci girisi gértlda ve yilbasindan bu yana yasanan
toplam giris 800 milyon dolar oldu. Yabanci yatirimcilarin tahvil stoku
icerisindeki payi gerilemeye devam etti ve %18'den %17,3'e indi — verinin
yayinlanmaya basladigi tarih olan 2012'den bu yana en dusuk seviye.

e 6- 13 Temmuz haftasinda yurt ici yerlesiklerin ddviz pozisyonlarinda 3,3 milyar
dolar dusls goruldi.

RKGE ekonomik aktivitedeki yavaslamanin devamini isaret ediyor

Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE) Temmuz'da 102,7'ye inerek aylik %1,8, Mart ayindan
beri ise %8,2 geriledi ve diistisiini dérdiinci aya tasidi.. Mevsimsellikten arindiriimis
veride ise aylik %1'lik disus ile gerilemenin daha sinirli oldugu gorildi. Ancak bu
cephede de Subat'tan bu yana araliksiz bir diisiis s6z konusu.

e Arnindirilmis RKGE'nin alt kalemlerini inceledigimizde, aylik bazda gorilen
distsin buylk kisminin siparislerdeki dististen kaynaklandigini gériyoruz.
Yatirim harcamalari ise aylik %0,5'lik sinirli gerileme ile birlikte 1C18'de
kaydettigi olumlu performansin ardindan kademeli dustisiine devam etti.

e Temmuz KKO (mevsimsellikten arindirilmis) ise %78,1'den %76,9'a gerileyerek
yakin dénemde yatirim harcamalarina duyulan ihtiyacin azaldigini gosteriyor.

e Sonug olarak, dnciui gostergeler ekonomik aktiviteye iliskin 2C18 itibariyle bir
zayiflama olabileceginin sinyalini veriyor.

Rapor icin

GUnlik Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Temmuz_RKGE__KKO.pdf
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Sirket Haberleri

Akbank - 2C18 sonuglarini 1.602 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami
ceyreksel bazda %6 gerilemeyi ve yillik bazda ise %2 biylimeyi isaret etmekte olup,
bizim ve piyasa beklentisinin, sirasiyla, %8 ve %5 Ulzerinde gergeklesmistir. 2C18
sonuglarinda gui¢li ana bankacilik geliri yaratimi oldugunu ancak provizyonlarin
beklentilerimizin Gzerinde gerceklestigini ve etkin vergi oraninin ise beklentimizin altinda
%16,7 olarak kaydedildigini gériyoruz.

Garanti Bankasi — Bugiin 2C18 sonuclarini agiklayacak. 2C18 net kar beklentimiz 1,873
milyar TL olup, ceyreksel bazda %6 gerilemeyi ve yillik bazda %20 artisi isaret etmektedir.
Piyasa net kar beklentisi 1,837 milyar TL'dir.

Tav Havalimanlan - Bugiin 2C18 sonugclarini agiklayacak. Piyasa beklentisine gore,
sirketin net satiglari, yillik bazda %47 artis kaydederek 1.585 milyon TL, FAVOK'(in, yillik
bazda %31 artis kaydederek 748 milyon TL olmasi beklenmekte olup, sirketin 2C18 net
karinin 308 milyon TL olmasi beklenmektedir. Sirket 2C17'de 190 milyon TL net kar
aciklamis olup, 2C18 beklentisi %62 artisi isaret etmektedir.

Tofas - Bugiin 2C18 sonuglarini agiklayacak. Piyasa beklentisine gore, sirketin net
satislari, yillik bazda %14 artis kaydederek 5,1 milyar TL, FAVOK'ln, yillik bazda %22 artig
kaydederek 574 milyon TL olmasi beklenmekte olup, sirketin 2C18 net karinin 344 milyon
TL olmasi beklenmektedir. Sirket 2C17'de 312 milyon TL net kar agiklamis olup, 2C18
beklentisi %10 artisi isaret etmektedir.

Turkcell - 2C18 sonuclarini 415.1 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar rakami,
466.8 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Agiklanan net kar rakami, yillik bazda
ylzde %41 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %17 azaldi. Net satislar 4,875 milyon TL
olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylzde %17 artti. Agiklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 4,998 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 2C18'de
2,128 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde
%46 artis gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 2,026 milyon TL'nin
tizerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 885 baz puan
artarak %43.7 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ytuzde %8 artarak 11,353 milyon
TL olarak gergeklesti. Sirket ydnetimi net satis buylimesi araligini %14-%16'dan %16-
%18'e ylkseltiyor ve %37-%40 araliginda olan FAVOK marji ve %19-%18 operasyonel
yatirnm harcamalarinin satisa orani beklentilerini muhafaza etmektedir. En son kapanis
fiyatina gére, sirket 14.8 F/K carpanindan ve 5.0 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.

GUnlik Bulten
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USD/TL (Giinliik, TL)

Teknik Analiz
USD/TL

Turk lirasi, ABD'li rahip Andrew Brunson'in tutuklulugunun ev hapsine cevrilmesi
sonrasinda ABD — Turkiye iliskilerine yonelik olusan iyimserligin etkisi ile birlikte, PPK
kararinin ardindan elde ettigi kayiplarin biyik kismini telafi etti. Bununla birlikte USDTRY
paritesi 4,88 seviyesi Uzerinden 4,77'li seviyelere kadar geriledi. Bu noktada, ABD Baskani
Trump'in Fed'in faiz artinmlarini elestiren ifadelerinin ardindan zayiflayan gecen dolar
endeksinin dists hareketini sirdirmesinin de kurdaki gerilemede etkili oldugunu
belirtebiliriz. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan tlke para birimlerinde karisik bir
seyrin oldugunu ve Tirk lirasini dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi
konumunda bulundugunu gérmekteyiz. Dolar endeksinin ise 94,15 seviyesi civarinda
dalgalandigi ve gorece zayif seyrini sirdlirdigu goruliyor. Din goriilen kazanglar TL
varliklar kismen de olsa rahatlatmis ve PPK kararinin ardindan yasanan kayiplarin buyiik
kismini telafi etmis durumda. Ancak bu noktada, TL'ye ydnelik yonelik negatif risk
algisinin devam edebilecegini diisiinmekle birlikte kurun kisa vadede yeniden 4,80
seviyesi Uzerine yerlesmesini bekliyoruz. Bugiin ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal
Siparisleri verileri yakindan izlenecek. Ayrica, Avrupa Merkez Bankasi toplantisi ve Bagkan
Draghi'nin konusmasi da dolar endeksindeki goriinim agisindan 6nemli olacak. Bu
sabah saatleri itibariyle 4,7980 seviyesinden islem goren USDTRY paritesinde asagi yonli
hareketlerde 4,79 ve 4,7650 seviyeleri destek, 4,8150 ve 4,8325 seviyeleri ise direng
konumunda bulunuyor.
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EUR/USD

Diin sabahki EURUSD analizimizde, paritenin kisa vadede yeniden 1,17 seviyesi Uzerini
hedef almasini bekledigimizi ifade etmistik. ABD Baskani Trump’in Fed'in faiz artirimlarini
elestiren ifadelerinin ardindan zayiflayan gegen dolar endeksi, diisiis hareketine devam
ederek 94,08 seviyesine kadar indi - yaklasik son iki haftanin en dislik seviyesi. Dolar
endeksindeki distisiin devam etmesi birlikte yiikselis cabasini stirdiren EURUSD paritesi
ise 1,1744 seviyesine kadar cikti. Parite bu sabah saatleri itibariyle 1,17 seviyesi
Uzerindeki seyrini sirdlriyor. Paritedeki kisa vadeli gériinim agisindan bugiin
aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari ve ECB Baskani Draghi'nin
yapacagi konusma oldukca belirleyici olacak. Haziran toplantisinda orta vadeli
planlamalara iliskin gtivercin agiklamalarda bulunan ve piyasalarda énemli bir hareketlilik
yaratan ECB'nin bu haftaki toplantisinin dncekine nazaran sakin ve hareketsiz
gegebilecegi belirtiliyor. EURUSD paritesindeki gériinime baktigimizda: Piyasalarin
ECB'nin faiz artinnmlarina kisa sire icerisinde baslamayacag fikrini 6zimsedigini ve bu
durumu buyik 6l¢lde fiyatladigini gériiyoruz. Dolayisi ile EURUSD paritesindeki asagi
yonlu egilimin doyum noktasina yaklastigini ve paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir
hareket sergilemeyecegini disiinliyoruz. Paritenin 1,15 seviyesi Uzerindeki seyrini
stirdirmesini ve dnimuizdeki donemde 1,18 — 1,20 bandini hedef haline getirmesini
beklemekteyiz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1727 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1700 seviyesi
destek, 1,1750 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1750 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1788, 1,1700 desteginin asadi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1640.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Din sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin 4 saatlik grafiginde 1226 seviyesi (izerinde
kapanis yapmasi durumunda kisa vadede 1230 seviyesi tzerini hedef alabilecegini
belirtmistik. Dolar endeksindeki gerilemenin siirmesi ile birlikte altin fiyatlar hedef
bdlgemize girmis durumda. ABD Baskani Trump'in Fed'in faiz artirmlarini elestiren
ifadelerinin ardindan zayiflayan gegen dolar endeksi, diisiis hareketine devam ederek
94,08 seviyesine kadar indi — yaklasik son iki haftanin en dusuk seviyesi. Dolar
endeksindeki diistisin devam etmesi birlikte yiikselis cabasini siirdiren altin, 1235
seviyesi Uzerini test etti. Altindaki genel goériiniime baktigimizda: ECB’den gelen glivercin
aciklamalarla degerlenen dolar endeksi ve petrol fiyatlarindaki distisiin yarattig
dezenflasyon endiseleri ile birlikte altin fiyatlarinin Nisan ayindan bu yana istikrarli bir
disls hareketi icerisinde oldugu goéruliyor. Ancak, ECB'nin faiz artinmlari konusunda
acele etmeyecegi ve piyasalari desteklemeye devam edecegine yonelik séylemlerin
buylk olctide fiyatlanmis olugunu dislniyoruz. Ayrica, kiresel jeopolitik risklerin ve
ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen
FOMC dlyelerinin de altinda orta — uzun vadede yukselis potansiyeli olusturabilecegi
gorusundeyiz. Bu noktada altinin diisis egiliminin sona ulastigini diistinmekle birlikte,
fiyatlardaki mevcut yikselis cabasinin devam etmesini ve kisa vadede 1250 seviyesinin
hedef haline gelmesini beklemekteyiz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1231,47 seviyesinden islem gérmekte olan altin
fiyatlarinda 1230 seviyesi destek, 1235,50 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1235,50
direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1240, 1230
desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1225.

XAUUSD (Haftalik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,846 %0.9 %1.1 %4.5 -%0.9 %6.5
DAX 12,579 -%0.9 -%1.5 %2.8 -%5.7 -%2.6
FTSE 7,658 -%0.7 -%0.2 %1.6 -%0.1 -%0.4
Nikkei 22,614 -%0.2 -%0.9 %1.0 -%4.5 -%0.9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95,369 %3.5 %3.3 %1.0 -%21.0 -%17.3
Cin 2,904 -%0.6 %4.1 %1.4 -%18.9 -%12.8
Hindistan 36,858 %0.2 %1.6 %4.1 %2.4 %8.4
Endonezya 5,934 %0.4 %1.4 %2.2 -%10.6 -%6.3
Rusya 2,283 %0.2 -%0.5 %2.3 -%0.5 %8.2
Brezilya 80,218 %1.3 %3.7 %12.3 -%6.2 %5.0
Meksika 49,604 %0.3 %1.2 %5.7 -%2.9 %0.5
Guney Afrika 56,388 -%1.2 %0.3 %2.1 -%8.5 -%5.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%1.0 %1.6 -%29.1 %6.1 %11.3
EM VIX 17 -%4.0 %0.6 -%18.0 -%10.1 %6.2
MOVE 48 -%4.0 %6.7 -%9.0 -%9.5 %3.6
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 4.7732 -%2.3 -%0.5 %2.0 %27.3 %25.7
Brezilya 3.6906 -%1.6 -%4.1 -%2.2 %17.8 %11.5
Guney Afrika 13.109 -%1.3 -%1.2 -%3.2 %10.4 %5.9
Cin 6.7697 -%0.3 %0.8 %3.5 %7.0 %4.0
Hindistan 68.7863 -%0.2 %0.2 %1.0 %8.3 %7.7
Endonezya 14460 -%0.5 %0.4 %2.2 %8.8 %6.6
CDS *
Tarkiye 316.2 -3.8 2.2 9.9 31.2 227
Brezilya 219.5 -1.7 -19.5 -25.2 30.2 54.7
Gliney Afrika 177.1 -3.4 -2.4 -29.1 17.9 34.7
Endonezya 109.8 -3.5 -3.0 -18.6 25.8 30.2
Rusya 135.1 -3.8 6.1 -11.5 22.5 39.6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17.7 -1.0 0.0 0.8 5.9 6.1
Brezilya %10.9 -0.2 -0.5 -1.0 1.2 0.7
Hindistan %7.8 0.0 0.0 0.0 0.5 0.5
Endonezya %7.8 0.0 0.1 0.2 1.6 1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7.0 -0.12 0.01 0.07 1.70 a.d.
Brezilya %5.4 -0.07 -0.18 -0.52 0.78 0.88
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.69 0.66
Endonezya %4.2 -0.05 0.00 -0.21 0.63 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73.93 9%0.7 %1.4 -%1.1 %5.0 %10.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 69.3 %1.1 %0.8 %1.8 %5.8 %14.7
Altin - USD / oz 1231.8 %0.5 %0.3 -%2.7 -%9.6 -%5.9
Gumus - USD / t oz. 15.533 %0.5 %0.2 -%4.9 -%11.8 -%9.4
Commodity Bureau Index 432.95 %0.3 %0.3 -%1.7 -%1.4 %0.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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