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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin dalgali seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,23 deger kazanci
ile 116,856 seviyesinden kapatti. Buglin yurticinde énemli bir veri
aciklamasi bulunmazken yatirimcilarin olasi Afrin operasyonu ile ilgili
haber akisinin yakindan takip etmeye devam edeceklerini
beklemekteyiz. Diger yandan, bu gece aciklanacak olan Fitch'in tlke
notu degerlendirmesinde herhangi bir degisiklik beklememekteyiz.
Yurtdisi glindemde de dnemli bir veri agiklamasi bulunmazken, bu
gece yarisina kadar ABD’de Senato’dan gegmesi gereken butce
tasarisina yonelik haber akisi 6zellikle Dolar endeksi ve GOU para
birimleri Gzerinde etkili olabilecegini distinmekteyiz. Kiresel
piyasalarda olumlu havanin devam ettigini ve gerek hisse senetleri
piyasasinda gerekse doviz kurlarinda pozitif seyrin var oldugunu
goriyoruz. Ancak Tirk lirasi diin yasanan degerlenmenin ardindan
bu sabah hafif deger kaybetmektedir. Borsa Istanbul’'da bu sabah
hafif alicih bir baslangi¢ olmasini bekliyoruz.

BIST-100 endeksi diin giin boyunca 116.650 destegi tizerinde
tutundu ve 117.750'de bulunan yatay direncini test etti ama
gecemedi. Bugiine gelindiginde ise 117.750 seviyesi yine direng ama
116.650 daha 6nemli bir destek haline geldi. Seans ici yikselen kanal
destegi 116.650'ye kadar ylkseldi. 116.650 gui¢li bir destek olarak
kirilirsa 115.600’e kadar geri ¢ekilme ve 115.600-117.750 arasinda
volatilitenin azaldigi yatay bir seyir izlenir. 116.650 Gizerinde kalip
yeniden 117.750 direnci yonelebilirsek bu kez kirp 118.400 tarihi
zirveye yonelim olabilir. 116.650 seviyesine gore pozisyonlar
ayarlanabilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

19 Ocak  Fitch Turkiye Degerlendirmesi

220cak Hazine Ihaleleri (5 yil, 6 yil)
Aralik Merkezi Yonetim Biitce Dengesi

23 Ocak Hazine ihaleleri (10 yil)
Ocak Tuketici GUven Endeksi

25 0cak  Ocak Reel Sektor Gliven Endeksi & KKO
Haftalik Portfoy Hareketleri (12 - 19 Ocak)

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (12 - 19 Ocak)

= Bugun uluslararasi Kredi Derecelendirme kurulusu Fitch'in
Turkiye icin gdzden gegirme agiklamasi yapmasi bekleniyor.

= 5-12 Ocak haftasinda hisse senedi piyasasinda, son dort
haftadir devam eden araliksiz giris déneminin arindan, 305
milyon dolarlik bir yabanci ¢ikisi goruldu.

= PPK beklendigi tzere faizleri degistirmedi.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 116,856 %0.2 %1.9
BIST-30 142,985 %0.1 %2.0
Banka 175,747 %0.1 %4.0
Sanayi 132,315 -%0.1 %0.5
Hizmet 83,333 %1.3 %2.7
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 12.75 12.75 12.75
2 yillik bono faizi 13.53 13.53 13.42
10 yilhk bono faizi 12.10 12.12 11.81
Kur
USD/TL 3.80 %0.1 -%1.4
EUR/TL 4.64 %2.4 %2.2
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.22 %1.3 %0.4
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 232 228 215
Ortalama islem hacmi * 2.36 2.29 2.00
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.6x 7.7x
PD/DD 1.10x 1.27x 1.14x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.78x 0.69x
FD/Satislar 1.32x 1.34x 1.22x
FD/FAVOK 7.9x 7.4x 6.9x
Kar biytmesi %13.5 %61.9 %11.8
Ozsermaye karlihgi %12.7 %14.8 %14.6
Temettl verimi %2.9 %3.8 %4.2

= Bankacilik Sektorii - KGF'de yeni donem 22 Ocak'ta basliyor.

= Beyaz Esya sektorii - Aralik'ta %20 daralirken, 2017'de
toplamda %14 blylime gerceklestirdi.

= Brisa - Aksaray fabrika yatirrminin ilk etabini tamamladi.

= TSKB - 2018 yili beklentilerini aciklad!.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Fitch'in Tiirkiye degerlendirmesi bekleniyor

Bugtin uluslararasi Kredi Derecelendirme kurulusu Fitch’in Turkiye icin gdzden gecirme
aciklamasi yapmasi bekleniyor. Mevcut durumda Fitch Turkiye'yi BB+ / duragan olarak
degerlendiriyor — Yatirim yapilabilir bolgenin bir alti. Fitch'in en son degerlendirmesinin
Aralik'ta gergeklesirken PPK karari sonrasinda geldigini gérdiik. S6z konusu
degerlendirmesini 6zetlersek: (i) Alinan faiz artinmi karari olumlu olarak degerlendirilmis,
ancak kararin TCMB'nin mimkiin olan en kictk adimlarla devam etme istegini isaret
ettiginin alti cizilmisti. (i) Para politikasinin operasyonel ¢ercevesinin kompleks bir yapiya
isaret ederek, parasal aktarim mekanizmasi 6niinde bir engel teskil ettigi vurgulandu. (iii)
Para politikasi ve maliye politikasinin ayni paralelde ilerlemedigi belirtildi -- Para
politikasindaki sikilagsmanin tersine maliye politikasinda gevsemenin alti giziliyor. (iv)
Enflasyon seviyesinin ylksekligine vurgu yapildi. (v) Temel kirilganlik dig finansman
dinamiklerini isaret ediyor. Kamu maliyesinin ise halen gui¢li tarafi temsil ettigi belirtiliyor.
Bu degerlendirmeler ¢ercevesinde son dénemdeki gelismeleri géz dniine alirsak, Fitch
kararinda herhangi bir degisiklik beklemedigimizi belirtmek isteriz.

e Son dénemde 6zellikle kamu maliyesi tarafinda daha yiiksek biitce acigi / GSYIH
tahminlerine neden olabilecek destek paketlerinin alinmasi bu anlamda
degerlendirmeler icerisinde yer alabilir.

e Enson olarak 2017 yilsonu enflasyonunun beklentilerden yiiksek gerceklesmesi
enflasyon tarafindaki endiselerin devam etmesine neden oluyor.

e Fitch'in 2018 yili GSYIH biiyiime tahmini %3,9 seviyesinde. (Kasim ayinda
yayinlanan raporda %4,1'den %3,9'a revize edilmisti)

5 — 12 Ocak haftasinda hisse senedi piyasasinda yabana cikisi goriildii

5 - 12 Ocak haftasinda hisse senedi piyasasinda, son dort haftadir devam eden araliksiz giris
déneminin arindan, 305 milyon dolarlik bir yabanai ¢ikisi goriilda.

e Ayni hafta icerisinde bono piyasasinda ise (repo islemleri harig) 340 milyon dolarlik bir
yabanc girisi yasandigi goruliyor.

e Eurobond piyasasinda 187 milyon dolarlik net yabanci ¢ikisi yasandi.

e 5-12 Ocak haftasinda ABD tahvil faizlerindeki sert yikselis hareketi nedeniyle gelismekte
olan Ulke piyasalarinda zayif bir seyir hakimdi.

Rapor icin tiklayiniz.
PPK beklendigi lizere faizleri degistirmedi

Para Politikasi Kurulu (PPK), piyasa beklentisi ve kurum beklentimiz dahilinde, kisa vadeli
faizlerde herhangi bir degisiklige gitmedi. Ancak bildiriye eklenen birka¢ 6nemli noktanin
oldugu goruldu.

e PPK'nin daha 6nce baz etkisi nedeniyle yasanacak iyilesmenin herhangi bir
gevseme nedeni olamayacagini belirttigini gormustik. Bu PPK bildirisinde bunu
tekrarladigini ve lGzerine “gecici faktorler” sdylemini de gelistirerek gevseme
yolunda bir adim atilmayacagini vurgulamis oluyor.

e Bilindigi gibi 6zellikle Ocak ayinda yillik enflasyonda oldukca olumlu bir baz etkisi
sz konusu olabilecek. Bu cercevede enflasyon 10% seviyelerinin altina ilk dort ay
icerisinde gelebilir. S6z konusu iyilesmenin TCMB tarafinda bir gevseme hamlesine
neden olmayacagini isaret eden bir sdylem gelistirmis olmasi TL pozitif bir gelisme.

GUunluk Bulten
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Bankacilik Sektorii - Diinya Gazetesi'nde yer alan haberde, ekonomiden sorumlu
Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek KGF programi dahilinde 55 milyar TL kredinin 22
Ocak'ta KGF ile Hazine arasinda imzalanacak olan protokolden sonra kullandirilacagini
acikladi. Ayrica, kullandirilacak olan kredilerde, kefalet oranlarinin ihracatgilar ve déviz
kazandirici faaliyeti olanlar icin ylizde 100, kadin ve genc girisimciler icin yiizde 90, KOBI
yatinmcilari igin ylizde 85 olarak 6ngérildigani bildirdi.

Beyaz Esya Sektorii - Turkbesd Aralik verilerine gore yurtici beyaz esya satiglar %20
yillik azalisla 448 bin adet seviyesinde gerceklesti. 2017'de toplam beyaz esya satisi 8,5
milyon adet olurken, blyiime %14 seviyesinde gerceklesti. ihracat Aralik'ta %3 artarken,
Uretim %4 geriledi. Aralik ve yilsonu rakamlari beklentiler dahilindedir. Aylik verilerde
gorulen yillik bazda daralmanin 1Y18'de de ylksek baz etkisi nedeniyle devam edecegini
ongoriuyoruz. 2018'de pazarda %3 daralma beklentimizi koruyoruz. Arcelik igin 24 TL
hedef fiyatla TUT tavsiyemizi strdirlyoruz. Sirket 29 Ocak haftasi 2017 sonuglarini
aciklayacak.

Brisa - Sirket ikinci fabrikasi olacak Aksaray Fabrikasi yatiriminin ilk etabini
tamamladigini, Uretim ve satisa basladigini acikladi. Hatirlanacagi tzere, sirket 2014
yilinda Aksaray Fabrikasi yatirnmina basladi ve yatirnm maliyetinin 300 milyon ABD dolari
olmasi bekleniyor. Ilk fazdaki tretim kapasitesi 1,1 milyon adet olup, yillar icinde artarak
2021 yili itibariyle 4,4 milyon adete ulagsmasi bekleniyor.

TSKB - 2018 yili beklentilerini acikladi. Banka yonetimi kredilerin, kurdan arindiriimis
olarak, %12-15 blyumesini tahmin ediyor ve net faiz gelirinde %15 artis dngoruyor.
Banka yonetiminin net faiz marji tahmini, swap maliyetleri dahil olmak tizere, %3,6-3,8
arasinda olup, 9A17 itibariyle 3.8% olarak gerceklesmisti. Banka yonetimi komisyon
gelirlerinde %20'den fazla bir blylime 6ngdrmekte olup, aktif kalitesinde gugli seyrin
devam etmesini ve takipteki krediler oraninin %0,5'in altinda kalmasini beklemektedirler.
Yonetim, aktif ve 6z sermaye karliliklarinin, sirasiyla, %2,2 ve %18 olarak gerceklesecegini
tahmin etmekte olup, sermaye yeterliligi rasyosunun %16'inin tzerinde kalmasini
beklemektedirler.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

Para Politikasi Kurulu (PPK), diin gergeklestirdigi toplanti sonucunda faizlerde herhangi
bir degisiklige gitmedi. PPK'nin daha 6nce baz etkisi nedeniyle yasanacak iyilesmenin
herhangi bir gevseme nedeni olamayacagini belirttigini gormustik. Bu PPK bildirisinde
bunu tekrarladigini ve lizerine “gegici faktorler” sdylemini de gelistirerek gevseme
yolunda bir adim atilmayacagini vurgulamis oluyor. Dolayisi ile PPK'nin sahinlesen tonu
ile birlikte dolar karsisinda hizli bir sekilde deger kazanan Tirk lirasi, USDTRTY paritesinin
diin 3,7580 seviyesine kadar inmesini sagladi. Bunun yani sira, TCMB'nin sahin
aciklamalari sonrasinda, jeopolitik risklere iligkin fiyatlamalarin etkisini yitirdigini ve kurun
dolar endeksindeki gerilemeyi de — gecikmeli olsa da - fiyatlamaya basladigini gordiik.
Dolayisi ile, ABD'de federal hiikimet ve kamu kurumlarinin, bu aksama kadar bitce
tasarisinin onaylanmamasi durumunda kapanacagina yonelik endiseler ve sert satig
baskilarina maruz kalan dolar endeksi de kurdaki diisiiste rol oynadi. Ancak bu noktada,
mevcut seviyelerin yurt ici yerlesiklerin doviz talebini artirabilecegdi beklentisi ile birlikte,
kurun 3,7650 seviyesi altinda kalici bir hareket saglayamayacagini diisliniiyoruz. Bugiin
icerisinde kurun bu seviye lizerinde tutunmasini ve 3,7850 seviyesine dogru yonini
yukari ¢evirmesini beklemekteyiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 3,7663 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,77
seviyesi direng, 3,7535 seviyesi ise destek konumunda. 3,77 direncinin yukari yonla
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,78, 3,7535 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7465.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Ongérdigimiiz geri cekilme hareketini gerceklestirerek teknik bir diizeltme yapan
EURUSD paritesi, dolar endeksindeki diislis hareketinin devam ediyor olmasi ile birlikte
yonlind yeniden yukari ¢evirmis durumda. ABD’de federal hikkiimet ve kurumlarinin
kapanmamasi icin, Kongre'nin bu aksama kadar kamu harcamalari yasa tasarisini
gegirmesi gerekiyor. ABD Temsilciler Meclisi, ilkedeki federal kurumlarin finansman
yetersizligi nedeniyle bu gece kapanmasini dnleyecek dérdiincl bitge tasarisini onayladi.
Federal kamu hizmetlerinin 16 Subat gecesine kadar stirdiirmesini saglayacak tasarinin
Senato’dan gecip gecmeyecedi ise belirsizligini koruyor. ABD'de 2018 mali yilinin
dordiinci gecici bitcesi, Temsilciler Meclisi'nde 197'ye karsi 230 oyla kabul edildi.
Demokratlarin neredeyse hepsinin muhalefet ettigi gegici biitceye, 11 Cumhuriyetgi
temsilcinin de "hayir" demesi dikkati ¢ekti. ABD Temsilciler Meclisi'nde Demokratlarin
muhalefetine ragmen onaylanan tasarinin bir sonraki duragi ABD Senatosu olacak ancak
Cumbhuriyetgiler Senato’da yeterli oya sahip degil. Clinki 100 sandalyeli Senato'da 51
Cumbhuriyetgi, 47 Demokrat ve 2 bagimsiz Giye bulunuyor ve bitcenin Senato'dan
gegmesi igin 60 "evet” oyu gerekiyor. Cumhuriyetgilerin DACA konusunda taviz
vermeden “evet” diyecek 9 senatdr bulmalari su an icin zor goriintyor. Ancak yine de
Kongre'de, son dakikada da olsa, ABD hikimetinin kapatilmasini engelleyecek bir
anlasmaya varilmasini beklemekle birlikte, bu konuya iliskin endiselerin haftanin son
islem giintinde de fiyatlamalar izerinde etkili olabilecegini ve dolayisi ile EURUSD
paritesinin gl¢li gériinimund bugtn igerisinde de surdirebilecegini distiniyoruz.
Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2261 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,22 seviyesi destek, 1,2255 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,2255 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1,23, 1,22 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,2167.

EUR/USD (Giinliik, USD)

w EURUSD,Daily 122357 122700 1,2231% 122618 A
1.22320

122515
122220
121080
119570
118830
117720

116580

115470

A, IU Uy
D):.i uhu-an -

A [F + b4 1.13220
| ¥

Hig 112020
B2 IM[]L '

0ch(E,3,3) 66 5245 FAT2F 7o

1.10570
100
a0

20
o

= et
/“—J\J“/‘—/_/\V/—"”'\v 03

0
G lun 2017 15 Jun 2097 27 Jun 2017 7 Jul 2017 19 Jul 2017 31 Jul 2017 10 Aug 2017 22 Aug 2017 1 Sep 2017 13 Sep 2017 26 Sep 2017 G Oct 2017 17 Qet 2017 27 Qet 2017 & Mow 2017 20 MNow 2017 30 Mow 2017 12 Dec 2017 22 Dec 2017 G Jan 2018 17 Jan 2018

GUnlik Bilten 5



19 Ocak 2018

TACIRLER

YATIRIM

XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Altin fiyatlari, dolar endeksinin Carsamba glinG sergiledigi yikselis hareketi sonrasinda
kisa vadeli yukselis kanalini agsagi yonli kirdi. ABD'de blitce tasarisinin bu aksama kadar
Kongre'den gecirilememesi durumunda federal hitkiimet ve kamu kurumlarinin
kapanacagina iliskin endiselerle yeniden yéniinl asagdi ceviren dolar endeksi, altinin
fiyatlarinin da kayiplarinin bir kismini telafi etmesini ve 1330 seviyesi izerine ¢itkmasini
sagladi. Ancak altinin, dolar endeksindeki zayiflamaya ragmen, 1330 seviyesi izerinde
tutunmasinin zor olugunu distiniiyoruz. Kanal kirllmasi sonrasinda diisis hareketine
devam etmesi beklenen altinda, mevcut yiikselis hareketleri “return move” formasyonu
olarak ara ara boy gosterebilir ve bir boga tuzadi olarak sinirli kalabilir. Dolayisi ile altin
fiyatlarinin 1330 seviyesi lizerinde tutunmasini beklememekle birlikte, mevcut seviyelerin
kisa vadeli satis firsati verebilecegini diistinliyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 1332,11
seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1330 seviyesi destek 1335,06 seviyesi
ise diren¢ konumunda. 1335,06 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1341,59, 1330 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1325.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,798 -%0.2 %1.8 %4.3 %13.1 %4.7
DAX 13,281 %0.7 %0.6 %0.5 %6.7 %2.8
FTSE 7,701 -%0.3 -%0.8 %2.1 %3.6 %0.2
Nikkei 23,763 %0.1 %0.5 %4.0 %18.8 %4.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 116,856 %0.2 %1.9 %6.1 %8.8 %1.3
Cin 3,475 %0.3 %1.6 %5.7 %7.9 %5.4
Hindistan 35,260 %0.4 %2.4 %4.6 %10.8 %4.0
Endonezya 6,473 -%0.4 %1.3 %4.6 %11.1 %1.5
Rusya 2,297 %0.9 %2.3 %8.5 %17.7 %8.9
Brezilya 80,963 -%0.3 %2.0 %11.4 %24.2 %6.0
Meksika 49,912 %0.4 %2.3 %3.1 -%2.3 %1.1
Guney Afrika 60,923 %0.0 %2.2 %4.7 %12.6 %2.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %2.6 %23.7 %28.2 %23.6 %10.7
EM VIX 17 -%0.5 %9.4 %19.5 %19.4 %3.9
MOVE 49 %5.8 %0.7 %3.9 -%2.0 %4.2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7681 -%1.3 -%0.2 -%1.6 %7.0 -%0.8
Brezilya 3.2115 -%0.4 -%0.1 -%2.3 %1.7 -%2.9
Guney Afrika 12.1314 -%1.4 -%2.1 -%4.8 -%5.9 -%2.0
Cin 6.42 -%0.2 -%1.3 -%3.0 -%4.8 -%1.3
Hindistan 63.86 %0.0 %0.3 -%0.6 -%0.7 %0.0
Endonezya 13347 -%0.1 -%0.4 -%1.7 %0.3 -%1.6
CDS *
Tarkiye 164.0 0.3 2.0 -9.5 -13.1 119.0
Brezilya 146.9 0.5 -0.7 -17.2 -45.1 90.8
Guney Afrika 144.9 1.6 0.2 -20.8 -22.3 50.2
Endonezya 80.0 0.5 1.0 -12.2 -5.8 67.0
Rusya 111.0 -0.1 0.8 -10.3 -41.4 54.8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.1 0.0 0.3 -0.1 15 0.4
Brezilya %9.8 -0.1 -0.1 -0.7 -0.3 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 a.d.
Hindistan %7.3 0.0 0.0 0.1 0.8 -0.1
Endonezya %6.2 0.0 -0.1 -0.3 -0.8 -0.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 0.04 0.48 0.40 a.d.
Brezilya %4.7 0.07 0.15 0.13 0.00 0.10
Guney Afrika %4.5 0.00 0.00 -0.12 -0.09 -0.01
Endonezya %3.6 0.03 0.02 a.d. -0.16 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69.31 -%0.1 %0.1 %9.3 %41.9 %3.6
Ham Petrol - WTL USD/varil 63.95 %0.0 %0.2 %11.9 %37.8 %5.8
Altin - USD / oz 1327.2 -%0.9 %0.4 %5.1 %6.9 %1.4
Gumis -USD /t oz 16.954 -%1.2 -%0.1 %5.2 %4.5 -%1.1
Commodity Bureau Index 436.95 -%0.2 -%1.0 %1.6 -%1.8 %1.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan glncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuincui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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