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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %2,0 deger artisi
ile 114.418 seviyesinden kapatti.

Yatirimcilarin buglin de Suriye ile ilgili haber akisini ve olasi Afrin
operasyonuna ydnelik gelismeleri yakindan takip edeceklerini
diistinmekteyiz. Ote yandan, bugiin yurt icinde énemli bir aciklamasi
bulunmazken, yurt disinda AB'den aciklanacak olan Aralik ay1 TUFE
ve ABD'den gelecek olan Aralik ayi Sanayi Uretimi verileri yakindan
izlenecek. Dolar endeksindeki zayif seyre ragmen GOU para
birimlerinin de ABD dolarina karsi deger kaybettigini ve Turk lirasinin
da hafif olumsuz ayristigini gérmekteyiz. Diger yandan, Uzakdogu
Asya piyasalarinda karisik seyir bulunurken, ABD vadeli islemlerinde
yatay seyir bulunmaktadir. Bugiin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir
baslangi¢ olmasini bekliyoruz.

BIST-100 endeksinde &nceki glin 113.000'nin altinda dip
yenilendikten sonra yeniden 113.000'ne dogru bir tepki ve gliglenme
bekliyorduk ama bekledigimizden daha giicli bir alimlar geldi ve
diin ana direng noktasi olarak belirttigimiz 114.000 ve 114.500
araligindan tam 8,3 milyar TL islem hacmi ile tamamladik. Bugiin
dinkd yikselisin Gizerine ne kadar daha artis kaydedilecegini ya da
yukselisin ne kadar korunacagini izleyecegiz. 113.800/114.000
tzerinde kalinmasi ve kapanis gerceklesmesi yukselisin devami igin
yeterli olacagini disliniyoruz. Diinkl alimlar sonrasinda 115.000'ne
dogru yonelim giin icerisinde gergeklesebilir ama diinki yikselisin
kar realizasyonlarinin 115.000'den gelmesini s6z konusu olabilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

18 Ocak  Haftalik Portfoy Hareketleri (5 - 12 Ocak)

Haftalik Para ve Banka istatistikleri (5 - 12 Ocak)

PPK Toplantisi
19 Ocak  Fitch Tirkiye Degerlendirmesi
22 0cak Hazine Ihaleleri (5 yil, 6 yil)
Aralik Merkezi Yonetim Blitce Dengesi
23 Ocak Hazine ihaleleri (10 yil)
Ocak Tuketici Glven Endeksi
25 0cak  Ocak Reel Sektor Guven Endeksi & KKO

= Hazine, diin gerceklestirdigi 12 ay vadeli sabit kuponlu tahvil
ihalesinde piyasadan toplamda 300 milyon TL borglandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Enka ingaat - Geri alim programi icin yetkilendirme yapt.

= Is GYO - Tuzla Konut Projesi ve Kadikdy Otel Projesi'nin tahmini
maliyetlerini agiklad.

= Pinar Et - Pinar Siit - Yatinm tesvik belgeleri ald!.

= San-El Miihendislik — 38 milyon TL tutarinda proje aldi.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 114,418 %2.0 -%0.5
BIST-30 139,893 %2.1 -%0.6
Banka 171,090 %2.8 %1.6
Sanayi 130,626 %1.4 -%1.1
Hizmet 80,798 %2.0 -%1.7
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 12.75 12.75 12.75
2 yillik bono faizi 13.50 13.33 13.41
10 yilhk bono faizi 11.98 11.92 11.67
Kur
USD/TL 3.82 %1.6 -%1.1
EUR/TL 4.67 %4.1 %2.6
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.24 %2.8 %0.7
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 226 230 213
Ortalama islem hacmi * 2.36 2.19 1.96
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.4x 7.5x
PD/DD 1.10x 1.24x 1.11x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.76x 0.67x
FD/Satislar 1.32x 1.31x 1.19x
FD/FAVOK 7.9x 7.3x 6.7x
Kar baytmesi %13.5 %61.9 %11.7
Ozsermaye karlilhgi %12.7 %14.8 %14.6
Temettl verimi %2.9 %3.9 %4.3

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine diinkii ihale sonucunda piyasadan ROT dahil 300 milyon TL
borglandi

Hazine, buglin piyasaya gerceklestirecegi 1,1 milyar TL'lik itfa dncesinde diin 12 ay
vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi gergeklestirdi. Diinki ihale sonucunda Hazine
piyasadan ROT dahil toplam 300 milyon TL borglandi.

o Ihalede talep - satis rasyosu 6.7x ile yiiksek bir oranda gerceklesti. Hazine'nin
borclanma maliyeti ise bilesikte %13,53 oldu.

e Hazine, Aralik ay1 genelinde 7,9 milyar TL'lik piyasa itfasi karsiliginda piyasadan
7,7 milyar TL kadar bir bor¢glanma 6ngdrullyor.

e Gecen hafta piyasadan gerceklestiren 1,5 milyar TL bor¢lanmayi da goz 6nline
aldigimizda diinku borg¢lanma ile beraber, Hazine'nin gelecek hafta agcmayi
planladigi 4 ihalede toplamda 6 milyar TL bor¢lanmasi ve Ocak ayi
borclanmasini tamamlamasi bekleniyor.

Onimiizdeki hafta gerceklesecek olan tahvil ihalelerinin faizler lizerinde etkili
olabilecegi goriisiindeyiz.

e Ocak ayina iliskin en yuksek itfa, 24 Ocak'ta gerceklesecek ve 4,7 milyar TL
tutarinda olacak. Dolayisi ile Hazine, 22 ve 23 Ocak'ta toplamda 4 ihale
gerceklestirecek.

e 22 Ocak'ta: 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ve 6 yil vadeli degisken faizli tahvil,
23 Ocak'ta: 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ve TUFE'ye endeksli tahvil
ihaleleri.

Daha 6nce Ocak ayina iliskin daha yiiksek bir geri cevirme rasyosu ile calisma
projeksiyonlarinin bu ay itibariyle %100’Un altina getirildigi goruliyor.

e Hazine'nin TCMB'deki hesabi 36,5 milyar TL ile gli¢li olmaya devam ediyor.
Sirket ve Sektor Haberleri

Enka ingaat -Yénetim Kurulu pay geri alm programi dahilinde 4,6 milyon TL nominal
tutarina kadar kendi paylarini geri alimini gerceklestirmesi icin geri alim igin ayrilacak
fonun en fazla 50 milyon TL olarak belirlenmesine karar verdi. Hatirlanacagi tizere, Enka
Insaat 23 Agustos 2017 tarihinde yapmis oldugu aciklamada 18,4 milyon TL nominal
degerli paylar geri am programi dahilinde satin aldigini ve satin alinan paylarin
o6denmis sermayenin %0,4'Gnl olusturdugunu bildirdi.

Is GYO - Sirketten gelen aciklamada, Tuzla Konut Projesinin arsa dahil tahmini
gelistirme maliyetinin yaklasik 680-700 milyon TL ve Istanbul Kadikéy'de gelistiriimesi
planlanan ve sirketin %45 ortak oldugu Kadikéy Otel Projesinde ise Is GYO payina
dlsen arsa dahil tahmini gelistirme maliyetinin 135-140 milyon TL olmasi beklendigi
aciklandi. Her iki projeye iliskin insaat ihalesi hentiz yapilmamis olup, ihaleler
sonrasinda kesinlesecek maliyetler ayrica sirket tarafindan paylasilacaktir.
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Pinar Siit - Sirket, 22.11.2017 - 22.11.2020 tarihleri arasinda ve toplam 169.000.000
TL'lik sabit yatinm tutari, 31.189.158 ABD Dolari ithal makine, techizat tutari ve 50
kisilik istihdam kapsamina sahip Yatirim Tesvik Belgesi alinmistir. Yatirim Tesvik
Belgesi'nde 6ngorilen destek unsurlari KDV istisnasi, Gimrik Vergisi Muafiyeti, Vergi
Indirimi %50, YKO %15 ve Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi 2 Yil seklindedir.

Pinar Et - Sirket30.11.2017 — 30.11.2020 tarihleri arasinda ve toplam 19.800.000 TL'lik
sabit yatirim tutar kapsamina sahip Yatirim Tesvik Belgesi alinmistir. Yatirim Tesvik
Belgesi'nde éngériilen destek unsurlari KDV istisnasi ve Vergi Indirimi %55, YKO %20
seklindedir.

San-El Miihendislik - Sirketten gelen aciklamada, Aralik ayi icerisinde Gaziantep Atik Su
Aritma Tesisi Insaati Projesi kapsaminda elektrik isi aldigini bildirildi. S6z konusu
projenin tahmini tamamlanma suresi 2018 yilinin ikinci ¢eyregi olarak 6ngdrilmus olup,
faturalanmasi planlanan toplam is tutari yaklasik 38 milyon TL'dir. Sirketin 9A17 itibariyle
yilliklandirilmig net satislari 43 milyon TL'dir.

GUunluk Bulten
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Teknik Analiz
USD/TL

Pazartesi glini Cumhurbaskani Erdogan'in Afrin operasyonu icin TSK'nin hazirliklarinin
tamamlandigini aciklamasiyla yikselisini hizlandiran ve diin sabah saatlerinde 3,83
seviyesini asan USDTRY paritesi, Suriye'de ABD dnciligtndeki koalisyon sdzclisii Ryan
Dillon‘in diinkl basin toplantisinda "Afrin, koalisyonun operasyon alani icerisinde degil"
aciklamasinda bulunmasi lizerine 3,80 seviyesinin altina cekildi. Turk lirasi dolar
karsisindaki kayiplarinin bir kismini telafi etmis olsa da, TL varliklardaki negatif
ayrismanin halen daha etkili oldugunu gérmekteyiz. 91 seviyesi altindaki hareketini
strdiren zayif dolar endeksi ve destekleyici kiiresel gériniime ragmen kurun halen daha
3,80 civarinda hareket ettigini gorlyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan
ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, Tlrk lirasinin en kot performans
gOsteren para birimleri arasinda yer aliyor. Bu noktada kurun kisa vadede 3,75 seviyesi
altina gerilemesini beklememekle birlikte, bugiin icerisinde ise 3,78 seviyesi lizerinde
kalmasini bekliyoruz. Afrin operasyonuna iliskin veri akisi, TL varliklardaki kisa vadeli
gorinlim agisindan belirleyici unsur olmaya devam edecek. Kurdaki teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8018 seviyesinden islem gérmekte olan
USDTRY paritesinde 3,8155 seviyesi direng, 3,80 seviyesi ise destek konumunda. 3,8155
direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8290, 3,80
desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7880.

USD/TL (Giinliik, TL)

w USDTRY,Daily 273904 2.80260 374883 2.80180
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

Din sabahki biltenimize, EURUSD paritesinin kisa vadede 1,23 seviyesi lizerini hedef
almasini bekledigimizi belirtmistik. Dolar endeksindeki zayif seyrin siirmesi ve Almanya
cephesinden parasal genislemenin bu yil icerisinde bitebilecegine yonelik gelen
agiklamalarin devam etmesi ile birlikte EURUSD paritesi yiikselis oldugunu 1,2322
seviyesine kadar tasidi. Ancak, bu sabah saatleri itibariyle paritedeki teknik gostergelerin
asir ahm boélgesine girmis oldugunu ve yiikselis hareketlerinin sinirlanmaya basladigini
goruyoruz. Bu noktada paritenin asagi yonla teknik bir diizeltme hareketi yapmasi ve
kazanclarinin bir kismini geri vermesi beklenebilir. Ancak s6z konusu distsin teknik bir
diizeltme olarak sinirli kalmasini ve paritedeki yikselis egiliminin korunmasini
bekledigimizin altini cizmemizde fayda var. Bu noktada paritenin 1,22 seviyesine dogru
gerilemesi beklenebilir. Genel gériinime bakildiginda ise: Avrupa Merkez Bankasinin
piyasadaki "parasal genislemenin siirecegi” algisindan rahatsizlik duyan banka tyelerinin
parasal genislemeyi bitirecekleri tarihe kara verme yonindeki adimlari EURUSD
paritesindeki dususlerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegi ihtimalini doguruyor.
Dolayisi ile EURUSD paritesindeki geri cekilmelerin alim firsati verebilecegini
distiniyoruz. Bugiin Euro Bélgesi TUFE ve ABD Sanayi Uretimi verilerini yakindan izliyor
olacagiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2248
seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,22 seviyesi destek, 1,2255
seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,2255 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,23, 1,22 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2167.
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Dolar endeksindeki gerilemenin durulmasi ile birlikte yiikselis hareketine ara veren altin
fiyatlarinin, glclu seviyelerdeki seyrini korumakta oldugunu gériyoruz. ABD tahvil
faizlerindeki yikselis hareketinin durulmasi ile birlikte toparlanan kiiresel risk istahinin da
altin fiyatlarindaki yukseliste gorilen durulmada etkili oldugunu belirtebiliriz. Asagidaki
grafik Gizerinden de goriilebilecegi lizere, altin fiyatlari bu sabah saatlerinde kisa vadeli
yukselis kanalinin alt siniri yakinlarinda hareket diyor. Bu noktada altinin kanalin alt
sinirina denk gelen 1330 seviyesine dogru gerilemesi beklenebilir. Ancak altinin kanal
sinirinda tutunmasi, yani 1330 seviyesi altina sarkamamasi durumunda yoniini yeniden
yukari ¢evirmesi ve disls hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalmasi beklenebilir. Bu
sabah saatleri itibariyle 1335,63 seviyesinden islem goérmekte olan altin fiyatlarinda 1335
seviyesi destek 1341,59 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1341,59 direncinin yukari yénli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1350, 1335 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1330.

w RALUSD,Daily 1338 42 1342 96 1334.82 1335.63

126180
1347 40
(=
121820
1202 .20
128340
127460
126020
124580
122100
1216 60

1202 20

100
a0

M&CD(12,26,9) 16.565 14.275

b Jun 2017 16 Jun 2097 28 Jun 2017 10 Jul 2017 20 Jul 2017 1Aug 2017 11 Aug 2017 23 Aug 2017 4 Sep 2017 14 Sep 2017 26 Sep 2017 & Oct 2017 18 Qet 2017 30 Qet 2017 9 Mow 2017 21 Mow 2017 1 Dec 2017 13 Dec 2017 26 Dec 2017 & Jan 2018

GUnlik Bilten



17 Ocak 2018 TACIRLER

YATIRIM

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,776 -%0.4 %1.0 %3.8 %12.9 %3.8
DAX 13,246 %0.3 -%1.0 %1.1 %5.2 %2.5
FTSE 7,756 -%0.2 %0.3 %3.5 %4.8 %0.9
Nikkei 23,952 -%0.5 %0.2 %5.7 %18.5 %4.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 114,418 %2.0 -%0.5 %4.7 %7.7 -%0.8
Cin 3,437 %0.0 %0.4 %5.2 %8.2 %3.9
Hindistan 34,771 %0.2 %1.2 %4.1 %8.6 %2.3
Endonezya 6,430 %0.0 %1.0 %5.1 %10.1 %1.2
Rusya 2,258 -%0.2 %1.5 %5.3 %15.3 %7.0
Brezilya 79,832 %0.1 %1.2 %9.9 %22.4 %4.5
Meksika 49,492 %0.2 -%0.4 %2.9 -%3.6 %0.3
Guney Afrika 60,650 %0.7 %0.9 %5.6 %12.7 %1.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 a.d. %15.7 %22.4 %18.7 %5.6
EM VIX 16 a.d. -%1.0 %16.2 %14.4 %1.0
MOVE 46 a.d. -%2.9 -%1.7 -%8.2 -%1.5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7968 -%0.1 %0.7 -%0.9 %7.6 %0.0
Brezilya 3.2244 %0.3 -%0.8 -%2.0 %1.3 -%2.5
Guney Afrika 12.2813 -%0.2 -%0.5 -%3.6 -%5.2 -%0.8
Cin 6.444 %0.1 -%1.3 -%2.6 -%4.8 -%1.0
Hindistan 64.0425 %0.9 %0.5 -%0.3 -%0.5 %0.3
Endonezya 13338 %0.0 -%0.7 -%1.8 %0.1 -%1.7
CDS *
Tarkiye 162.1 2.4 -3.7 -7.8 -13.1 122.2
Brezilya 144.9 -0.2 -0.6 -18.6 -39.7 90.0
Guney Afrika 142.1 13 -6.3 -16.8 -24.9 52.4
Endonezya 78.9 -0.5 24 -13.7 -17.9 67.1
Rusya 109.9 -0.1 -4.2 -6.4 -34.6 54.8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.0 0.1 0.3 -0.2 13 0.3
Brezilya %9.9 0.0 -0.1 -0.6 -0.3 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 a.d.
Hindistan %7.4 0.1 0.0 0.2 0.9 0.1
Endonezya %6.2 0.0 0.0 -0.3 -0.8 -0.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 0.04 0.48 0.40 a.d.
Brezilya %4.5 a.d. 0.05 0.00 -0.16 -0.03
Guney Afrika %4.5 0.00 0.00 -0.12 -0.08 -0.01
Endonezya %3.5 a.d. a.d. a.d. -0.22 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69.15 -%1.6 %0.5 %9.1 %42.8 %3.4
Ham Petrol - WTL USD/varil 63.73 a.d. %1.2 %11.5 %38.5 %5.5
Altin - USD / oz 1337.1 a.d. %1.8 %5.9 %8.4 %2.1
Gumis -USD /t oz 17.189 a.d. %1.1 %6.6 %7.1 %0.3
Commodity Bureau Index 438.88 a.d. -%0.2 %2.0 -%1.1 %1.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GUunluk Bulten 7



17 Ocak 2018

TACIRLER

YATIRIM

Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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