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iSO/Markit PMI

PMI verisi Agustos ayinda 2011'den bu yana
en yukSEk SeViyeSinde gergeklesti imalat Sektorii PMI endeksi (3-ay HO)
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e ISO/Markit PMI Agustos ayinda 55,3 olarak gercekleserek son 6 yilin 55
zirvesine yikseldi. Yilbasindan bu yana istikrarl bir yikselis trendi
icerisinde olan 3 aylik hareketli ortalama ise 2011 yilinin Agustos
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e  Markit/ISO PMI raporu Uretim, yeni siparisler ve istihdamdaki dnemli 40
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iSo/Markit PMI Agustos ayinda 55,3 olarak gercekleserek son 6 yilin
zirvesine yiikseldi. Yilbasindan bu yana istikrarli bir yikselis trendi igerisinde
olan 3 aylik hareketli ortalama ise 2011 yilinin Agustos ayindan bu yana en
yliksek seviyesine geldi. Bunun yani sira, Agustos PMI verisi uzun dénem
ortalamasi (2008-17) olan 50,3 seviyesinin de oldukca Gizerinde olusmus
durumda. Gegen hafta icerisinde agiklanan Agustos Reel Sektor Gliven
Endeksi’'de benzer bir resim ¢izmis ve mevsimsel etkilerden arindirlmis endeks
110,2 olarak gerceklesirken, Ekim 2011'den beri en yiiksek seviyesine gelmisti.

Markit/ISO PMI raporu liretim, yeni siparisler ve istthdamdaki 6nemli

iyilesmenin altini giziyor. Rapor ayni zamanda, imalat sektoriinde kapasite

kullanimi tarafinda da baskinin artigina isaret ediyor. Bu artis enflasyon

dinamikleri Gizerinde ek bir risk faktérl olarak kademeli olarak etkili olmaya

baslayabilir. KKO tarafindaki ylksek seviyelerin 6zellikle ihracat odakli

sektdrlerde daha 6n plana giktigr dikkat cekiyor. Bu gercevede 2018 yilinda

Ozellikle yatinm egiliminin daha ¢ok gliclenmesi ve blyime dinamikleri Ekin Akbas
lzerinde etkili olmasi da oldukga olasi bir faktor olarak 6ne ¢ikiyor. Analist
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TUIK gelecek hafta Pazartesi 2C17 GSYIH verilerini aciklayacak. Kurum +90 212 3554638

beklentimiz %5,7 oraninda yillik artis gerceklesmesi yoniinde. Piyasa

beklentisi henliz agiklanmadi. Verinin beklentilerimiz dahilinde gelmesi

durumunda 1Y17 GSYIH Biiyiime Orani %5,4 seviyesinde olusacak. Oncii

gOstergelerin de isaret ettigi Uzere, 3C17 blylmesinin ¢cok daha gucli . _

olmasini ve %7 seviyelerinde olugmasini bekliyoruz. Takvim etkisi ve Ba§.e onomist
ozlem.bayraktar@tacirler.com.tr

kredilerdeki canlanma 6zellikle 3C17'te etkili olacak faktorler olarak 6n plana +90 212 355 26 37

ctkiyor. 2017 GSYIH buyime beklentimizi %4,8'de tutmakla birlikte, s6z

konusu tahminimizin yukar yonla risk tasidigini diistintiyoruz.

Ozlem Bayraktar Goksen

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinnm danismanhigi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lcuincu kisilere gosterilemez, ticari amacla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini
sakli tutar.
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